Editorial

Wiederliegt eine Ausgabeder Exp-Wi-Fo Nachrichten
vor lhnen.Wir weisenauf KonferenzenPreiseund Ar-
beitsgrupperhin und berichteniiberVorziige der ESA
Mitgliedschaft. Aulerdemfinden Sie wieder zahreiche
Hinweiseauf ArbeitspapiereEinige davon wurdenauf
demGEW Workshopin Wittenbeg vorgetragenandere
wurdenunseigenszugeschickt.

DenkenSieauchin Zukunftdarandaf’derNewslet-
ter von lhren Beitragenlebt. Wir verdffentlichengerne
Ihre Hinweise auf Tagungenund Workshopsetc. Wir
weisenauchgerneauf Ihr Arbeitspapiemin.! Redakti-
onsschlufdlernachsterAusgabest voraussichtlictkurz
nachdemGEW Workshopim Jahr2000.

Diese und alte Ausgaben des Newsletters
sind auch im Internet unter http://www.sfb504.uni-
mannheim.de/gew/ verflgbar

Ich wiischelhnenviel SpafbeiderLektire,

Ihr Oliver Kirchkamp
(Uni Mannheim ,SFB504,68131Mannheim)
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1 ESA

1.1 EuropeanRegional ESA Meeting, 7.—
8. Oktober 1999in Grenoble

Time and Place

The 1999EuropearRegional Meetingof the Economic
ScienceAssociationESA) will take placein Grenoble,
France October7th-8th,1999,atthe campusof Greno-
ble University Thiswill bethefirst ESARegionalMeet-
ing in Europe.

The goal of the Societyis to further Economicsas
anobsenationalsciencethroughthe useof experimen-
tal andfield method=f obsenation.

Theorganizerof the Grenobleconferenceare:

JamesC. Cox (University of Arizona)
jcox@bpa.arizona.edu

BernardRuffieux (University of Grenaoble)
ruffieux@inpg.fr

MARTIN STROBEL: Learningby Doing?Wie
unterrichtemanexperimentelleOkono-

MATTHIAS SUTTER: Die Vermeidungeines
public baddurchMehrheitsabstimmung
uber Umverteilung — Experimentelle
Evidenz

REINHARD TIETZ: 25 JahreBOMA oder:Ist
der Ausstattungséékt gegen Entschei-

16
FRANK VOSSMANN, MARTIN WEBER:
Risikoeinstellungim Prinzipal-Agent-
Kontext
JoACHIM WEIMANN, AXEL OCKENFELS,
JEANETTE BROSIG: Communications
Media and Cooperation— an Experi-
mentalAnalysis
BEATE WOJTYNIAK, ANDREAS ORTMANN,
CLAUDIA KESER: Koordination und
Migration

16

16
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1 Konferenzen 18

Martin Weber (University of Mannheim)
weber@bank.bwl.uni-mannheim.de

The conferencewill start Thursday7. 10. at 9:00
(AM) atthe Universityof Grenobleandwill endFriday
8.10.ataround17:00(PM). Therewill beaninformal
gettogetheron Wednesda. 10.from 18:00to 20:00.

Registration and hotel resewation

Registration and hotel resenation is possiblethrough
the website of the conference (http://www.upmf-
grenoble.fr/esa-europe99/). If possible,pleaseregister
before Septembefst. Therewill be an additionallate
feeafterthis date.

Preliminary program

A preliminaryprogramwill be distributedat the begin-
ning of Septembe 999andwill alsobeonthewebsite.



1.2 Beitritt der GEW Mitglieder zur ESA

Die Gesclaftsstelleder GEW teilt uns mit, daf3 noch
bis Ende1999veminstigteKonditionenfir denBeitritt

von GEWMitgliedern zur EconomicScienceAssocia-
tion (ESA) bestehenDiessindinsbesondere:

¢ BeitragsfreieESA-Mitgliedschafbis31.12.1999.

e Ab 1.1.2000Standardbeitragz.Z. US$ 46 pro
Jahr(US$ 30 fir Studenten)diesbeinhaltetden
BezugdesJournalsExperimentaEconomics.

e Erhalt der erstenbeidenJahgangedesJournals
ExperimentaEconomicsJahgang1998(3 Aus-
gaben).Diesesind schonverteilt bzw. liegen zur
Abholung bereit. Jahgang 1999 (4 Ausgaben)
wird nachgeliefert.

2 Preise

2.1 Heinz Sauermann-Peis zur Expe-
rimentellen Wirtschaftsforschung —
1997bis 1999

Die Gesellschaftfur Experimentelle Wirtschaftsfor

schungschreibthiermit den ,Heinz Sauermann-Preis

zur Experimentellerwirtschaftsforschurigfur die Jah-
re 1997 bis 1999 aus. Der Preiswird in zwei Kate-
gorien vergebenund ist mit DM 2.500,- (Dissertatio-
nenund sonstige-orschungsarbeiterjzw. DM 1.000,-
(Diplomarbeiten)otiert. Bewerbenkannsich jederbis

zumHochstaltewon 35 Jahrenderin denJahrenl997
bis 1999 (inkl.) an einerdeutschsprachigeHochschu-
le eineherausragendeissenschaftlichérbeit aufdem
GebietderexperimentellenWirtschaftsforschungbge-
schlosserhat. Uber die Preis\ergabe entscheidetler
Vorstandder GesellschaftDer Rechtswg ist ausge-
schlossenDie Arbeiten sind von einem verantvortli-

chen Hochschullehremit einem Gutachtenbis zum
31.1.2000einzureichemeiderGesellschaftir Experi-
mentelleWirtschaftsforschungy. A. ProfessoDr. Wer-

ner Guth; Institut fur Wirtschaftstheorie;Humboldt-
Universitat zu Berlin; Spandauestr. 1; 10178Berlin

Ein weiterer Vorteil ist die Tatsachedal auf der
ESATagungn Grenoblg7.-8.10.99erverbilligte Ta-
gungsbeitradir Mitglieder fallig ist. GEW-Mitglieder,
die bereitsESA-Mitglied sind (oderwaren),jedochden
Beitrag fur 1999 noch nicht entrichtethaben,kdnnen
ebenélls von dieserVereinbarungprofitieren (zumin-
destgibt eshis jetzt keine gegenteiligeninformationen
vonderESA).

Bis heutehabensich 29 GEW-Mitglieder fur den
Beitritt zur ESA entschiedenWenn Sie ebenélls der
ESA beitretenmdchten,so geriigt eine kurze Mittei-
lung andie Gesclaftsstelle(Mail oderFax). SolltenSie
Ihren Beitritt bereitserklart haben jedochauf der letz-
ten GEW Tagungdie erstendrei Ausgabenvon Expe-
rimentalEconomicsnicht erhaltenhaben dannbekom-
men Sie dieseauf der nachstenGEW Tagungoder auf
WunschperPost.

Fur die Jahrel995/96wurdeder Preisverliehenan:

e Herrn Dr. Fang Fang Tang, Bonn: ,Anticipatory
Learningin Two-PersonGames:An Experimen-
tal Study (Dissertation)

e Herrn Dipl. Volkswirt Axel Ockenfels, Bonn:
»Ein Experimentzum Solidaritats\erhaltefi (Di-
plomarbeit)

2.2 Economic ScienceAssociation’s prize

for outstanding Ph.D. thesisin experi-
mental economics

Fur den Zeitraum 2000/2001 gibt es voraussicht-
lich wieder einen Preis der ESA. Informationen
werden demréchst bei Susan Laury erhéltlich sein
<SLAURY @darla.badm.sc.edu>.

Fur den Zeitraum 1998/1999ging der Preis an
Dr. Axel Ockenfelsfiir seineDissertation,Fairnel3,Re-
ziprozitat und Eigennutz— OkonomischeTheorieund
experimentelleEvidenZ .



3 Abstracts

How PaulusBecomesSaulus An ExperimentaStudyof
EqualPunishmenGames

MARLIES AHLERTY, ARWED CRUGER?, WERNER

GUTH?

Abstract:In equalpunishmengamedfirst the proposer
suggestfiow to split thepie,i.e. apositive monetaryre-

ward. Unlike in the ultimatumgame the respondecan
decideamongmary (for proposermndresponderequal
penaltypaymentsTo excludenegative payofs, punish-
mentwas boundedfrom above dependingon the pro-

posalandthe (for proposerand respondersameshowv

up-fee,our only treatmentvariable.Although inequali-
ty aversion(Bolton and Ockenfels,1999,andFehrand
Schmidt,1999) predictszero-punishmentsye obsene

positive punishmentswhich, however, becamesmall-
er in the repetition.Initial fairnessrepresentedby 1/3

equalsplit offers, is often substitutedin the repetition
by extremegreed.Whereasgreedis sticky, fairnessis

morecharacteristidor initial inclinationsandnot a sta-
ble behaioral pattern.

Efficient Contracting and Fair Play in a Simple
Principal-AgentExperiment

VITAL ANDERHUB?*, SIMON GACHTER®, MANFRED
K ONIGSTEIN®

Abstract: Modern ‘principal-agenttheory’ hasmadea
lot of progressin proposingtheoretical solutions to
ageng problems.This papercontritutesto a betterun-
derstandingf behavior in ageng situations.In partic-
ular, we provide experimentalevidenceon offeredcon-
tractsandeffort choicedn asimpleageny gameln line
with principal-agentheory we find thatin our exper
imentsmary contractsproposedby principalsare ‘in-
centive compatible’and mostagentsbehae optimally
given the termsof the contract.However, in contrast
with economicpredictionswe find thatagentqi) reject
‘unfair contracts’andthat(ii) givenacceptanceheiref-
fort choicesareto someextentdrivenby reciprocity It

1 Martin-LutherUniversity of Halle-Wittenbeg,

seemghat contractdesignhasto regardan equity con-

straintthathassofar beenneglectedby contracttheory

In fact,mostcontractoffersobsenedin the experiment
aim atfair surplussharing.

An experimentalstudyof tax evasionwith varying tax
ratesanddifferentincome

VITAL ANDERHUB’, SEBASTIAN GIESE, WERNER
GUTHS8, ANTJE HOFFMANN, THOMAS OTTO

Abstract:In our tax evasionexperimenteachparticipant
earnshisincomeby solvinganintertemporahllocation
task. The resultingincomehasto be declaredin a tax
returnwhich is randomlyverified. If tax evasionis de-
tected,the subjectis punishedby a fixed penalty The
experimentconsistof four phasesthefinal two involv-
ing anincreasedax rate. Taxes are donatedto charity
organisationsgchosenby subjects.Our resultsindicate
thathigherincomelevelsencouragéaxevasion but that
anincreasedax ratedoesnot.

On the Interaction of Riskand Time Prefeences— An
ExperimentalStudy

VITAL ANDERHUB?, URI GNEEzY10, WERNER

GUTH, DorON SonsiNoz12

Abstract: Experimental studies of risk and time-
preferencdypically focuson one of the two phenom-
ena.The goal of this paperis to investigatethe (pos-
sible) correlationbetweersubjects’attitudeto risk and
their time-preferencefor this sale we ask61 subjects
to price a simplelottery in 3 differentscenariosAt the
first, the lottery premiumis paid ,now" . At the second,
it is paid, latef . At thethird, it is paid,,evenlatef' . By
comparingthe certaintyequialentsofferedby the sub-
jectsfor the threelotteries,we testhow time andrisk
preferencesreinterrelated Sincethe time interval be-
tween,now" and,latef is the sameasbetween,latef

Department of Economics, Institute for Financial Science, D-06099 Hal-

le/Saale. 2 ebd. 3 Humboldt-Unversity of Berlin, Departmenbf Economics|nstitutefor EconomicTheorylll, Spandauestr. 1, D-10178
Berlin.# ebd.> Universityof Zurich, Institutefor Empirical EconomicResearchBlimlisalpstr 10, CH-8006Zurich.® Humboldt-Uniersity

of Berlin, Departmenbf Economics|nstitutefor EconomicTheorylll,
of Haifa, Departmenbf EconomicsMount Carmel,Haifa 31905, Israel.

Institutefor EconomicTheorylll, Spandaue$tr. 1, D-10178Berlin.
EngineerincandManagementTechnionCity, Haifa 32000,Israel.

Spandauestr. 1, D-10178Berlin.” ebd.? ebd.® ebd.’® University
11 Humboldt-Uniersity of Berlin, Departmenbf Economics,
12 Technion Israellnstituteof TechnologyFacultyof Industrial



and ,even latef', we alsotestthe hypothesisof hyper

bolic discounting.The mainresultis a statisticallysig-

nificant negative correlationbetweensubjects’degrees
of risk aversionandtheir (implicit) discountfactors.

On Intertempoal Allocation Behavior— A Selective
Surve of SavingExperiments

VITAL ANDERHUB!, WERNER GUTH?

Abstract:Intertemporakllocationbehaior in isolation
is studiedwhenonepersonhasto allocatescarcgunds
over several successie periods. After illustrating the
normate principle of backward induction or dynam-
ic programmingfor deterministicand stochasticdeci-
sion taskswe review the few experimentalstudies(by
economistspf suchbehaior. For the experimentalsit-
uationof Anderhubet al. (1996)variationsof the basic
modelallow to systematicallyexplorehow behaior de-
pendson (stochastickomplexity. We concludeby out-
lining perspectiesfor a behaioral theoryof intertem-
poralallocation.

Long-term\Wbrk ContractsversusSequentiaSpotMar-
kets: ExperimentalEvidenceon Firm-specific Invest-
ment

VITAL ANDERHUB3, MANFRED KONIGSTEIN?, Do-
ROTHEA KUBLER

Abstract: Dismissalrules, i.e. legally enforcedlong-

termcontractshave beendefendedgainstriticismfor,

amongotherthings,providing efficientincentvesto in-

vestin relationship-specifiskills. However, in mary sit-

uationsefficientinvestmentanalsobe attainedby spot
contractsWe replicatesucha situationwith our exper

imentaldesignbasedon a simpletwo periodgame,in-

volving thechoiceof thecontraciengthby theprincipal
andaninvestmenthoiceby theagentIn contrasto the
gametheoreticpredictions,we find that investmentof

the worker andlength of contractare strictly positive-

ly correlated We interpretour finding asan indication
for apercevedmarket risk dueto otherplayers’actions
althoughthemodelis fully deterministicThiscouldim-

ply abehaviourally relevantdifferencebetweercontract
andmarketadministeredncentves.

LohrverhandlungnundderenVerflecitungmit der Ent-
wicklungder Volkswirtsdaft

SIEGFRIED BERNINGHAUS®, EHRHART, CLAUDIA
KESER®, KIRSTEIN

Abstract: Angeregt durch das KRESKO-Projekt (vgl.
Tietz 1973)wurdedie Ideeweitererfolgt, die Auswir-
kungenderindividuellenEntscheidungederamLohn-
verhandlungsprozeBeteiligtenauf die gesamte/olks-
wirtschaftzu simulieren.Im Gegensatzu demuiberaus
komplexen KRESKO-Experimentwird die Entwick-
lung einer Volkswirtschaftdurch eine einfache Uber
gangsfunktionvon einer Periodezur nachstenmodel-
liert. Dasin derVolkswirtschaftinsgesamerwirtschaf-
tete Ergebniswird durch einensogenanntenKuchert
reprasentiertin Abhangiglkeit von derrelativen Auftei-
lung einesaktuellenKuchensunterdenVerhandlungs-
partnernwird dieserKuchenmittelsderobenerwahnten
Ubemgangsfunktiorin die nachstePeriodefortgeschrie-
ben,wodurchein neueraufzuteilendeKucherentsteht.
Die dadurchsimulierteVolkswirtschaftkannvon einer
Periodezur nachstersovohl schrumpfenals auchun-
verandertbleibenoder sogarwachsenDiese Entwick-
lung hangt nur von den Lohnverhandlungn ab, d.h.
von der Aufteilung desKuchensund nicht — wie im
KRESKO-Experiment— von anderenVerhandlungen
Uberbspw WirtschaftspolitikoderGeldpolitik.

Mit denbeidenTarifpartnerrstehersichin Deutsch-
land zwei unterschiedlichsvirtschaftspolitische Glau-
bensrichtungeh die nachfrageorientiertenddie ange-
botsorientiertePolitik gegeriiber Beide Parteienerhe-
ben dabei Anspruchauf den groRerenAnteil desKu-
chens.Daherwurde aus aktuellemAnlaf in unserem
Modell eineasymmetrisch@ufteilungdesKuchensin-
ter denbeidenVerhandlungspartnerfur die Entwick-
lung derVolkswirtschaftals optimalangenommen.

Konkretwurdenin einemuiber2 mal 10 Perioden
gespieltenRubinstein Bargaining Game (vgl. Rubin-
stein 1982) Verhandlungerewischen2 Personerun-
tersucht,denenzufallig die Rollen ,Spieler A* und
~SpielerB* zugaviesenwurden.Die Versuchspersonen
behieltenihre Rollen jeweils bei, wechseltenfirr die
zweiten 10 Periodenjedochihre Verhandlungspartner
Der Verhandlungsablauihnerhalb einer Periodever-
lief sequentiell(Rubinsteinbamgaining), wobei in je-

1 Humboldt-Uniersity of Berlin, Departmentof Economics, Institute for Economic Theory Ill, SpandauerStr. 1, D-10178 Ber

lin.
CA-H3A2A5 Montreal(Quebec).

2 ebd. 3 ebd. 4 ebd. ® UniversiitKarlsruhe Posthch6980, 76128Karlsruhe. © CIRANO, 2020, University Street25thfloor,



derPeriodederselbeSpielerdenerstenAufteilungsvor-

schlagunterbreitete Nach jeder Ablehnungwechselte
dasVorschlagsrechtind der Kuchender aktuellenPe-
riode schrumpfteum 5%. NacheinerEinigungbegann
eineneuePeriodemit einemneuenausder Vorperiode
fortgeschriebenerkuchen.

Den Spielernwar dasBildungsgesetzlesKuchens
bekanntund SpielerA begannin jederPeriodevorzu-
schlagenDie Ubemgangsfunktioriiir die Fortschreilung
desKuchensvon einer Periodezur nachstemnahmihr
Maximum an, wenn Spieler A einen Anteil von 30%
und SpielerB 70% vom aktuellenKuchenerhielt. In
jederPeriodegingenin die NutzenfunktionjedesSpie-
lers somitdie GroReseinesKuchensifickesin der aktu-
ellen Periodeein, sowie sein Anteil an allen zukiinfti-
genKuchen,desserGrolReer mit der aktuellenAuftei-
lungbeeinflussekonnte Die durchbackwardinduction
gewonnenetheoretischd.dsungsagtdasfolgendeteil-
spielperfekteGleichgavichtswerhaltervorausifir beide
Spielerist esbis zur 7. Periodeoptimal, sich in jeder
Periodein der 1. Verhandlungsrundauf eine Auftei-
lung von 30%fur SpielerA sowie 70%fur SpielerB zu
einigen.Bis zu diesemZeitpunktist fir SpielerA da-
mit ein kleiner Anteil an einemgrofRenKuchenbesser
alseinhoherAnteil aneinemkleinenKuchen Ab der8.
Periodegjedochversuchieder soviel wie mdglichvom
aktuellenKuchenzu erhaltenTendenzielkonntedieses
theoretischvorhegesagté/erhaltenm Durchschnitial-
ler Datenauchim Experimenteobachtetverden.

Decentalizedor collectivebargainingin a strategy ex-
periment

SIEGFRIED BERNINGHAUS!, WERNER GUTHZ,

CLAUDIA KESER®

Abstract: We presentan experimentwhere two play-
ersbagainwith athird player They canbamain either
separatelyor form ajoint ventureto baigaincollective-
ly. Our theoreticalbenchmarksolution predictsdecen-
tralised bargaining as only one player has an interest
in forming a joint venture We obsene, however, a sig-
nificantamountof collective bamgaining.Collective bar
gaining,whencomparedvith decentralisedbamgaining,
hasno significanteffect on the payofs of the players

1 Universitit Karlsruhe Postach69 80, 76128Karlsruhe.
EconomicTheorylll, Spandauestr. 1, D-10178Berlin.

in the joint venturebut reduceghe payof of the third
player

The Effects of CostlessPre-play Communication:Ex-
perimentalEvidencefrom a Gamewith Pareto-ranked
Equilibria

ANDREAS BLUME, ANDREAS ORTMANN?*

Abstract:Whencostlesamessageareaddedto a game
with Pareto-ranked equilibria, efficiency of actualplay
is significantly increasedThis result notwithstanding,
nearly half of our experimental participantsinitially
fail to use costlesspre-play communicationto coor
dinateon the Pareto-dominanequilibrium. Messages,
however, facilitate quick corvergenceto the Pareto-
dominantequilibrium.Ourexperimentakvidenceon ef-
ficient play aftercornvergences roughly consistentvith
theoriesproposedfor cheap-talkgames.The evidence
on how efficientplay is achievedaccordingo thesethe-
oriesis mixed, someavhat favouring theoriesthat per
mit arole for messagerofileswhich arenotthemseles
equilibriaandwhich changeovertime.

Prior Dispositionsand ActualBehaviorin Dictator and
UltimatumGames

HERMANN BRANDSTATTER®, WERNER GUTH®, Ju-
DITH HIMMELBAUER’, WiLLY KRIZ8

Abstract: Individuals differ in behaiour since neither
their ethicalconstraintstheir attitudestowardsrisk, nor
their analyticaltalentsare the same.ln an experimen-
tal pre-phaseve tried to elicit suchdifferencedy con-
fronting participantswith suitableone-person-decision
problems.In the main phasethey played successie-
ly the dictator game,the ultimatum game,and finally
the combinationof the former two, originally studied
by Guth and van Damme (1998). A final personality
guestionnaireslicits self-evaluationsconcerningethical
constraintsattitudetowardsrisk, and analytic capabil-
ity in additionto more generalpersonalitytraits. We
mainly investigatethe consisteng of prior dispositions
(inferredfrom individual decisionbehaiour in the pre-
phaseand from the self-reports)and actualbehaiour
(in the main phase)Whatis reportedin this paperis a

2 Humboldt-Unersity of Berlin, Departmenbf Economics)nstitutefor
3 CIRANO, 2020,University Street25thfloor, CA-H3A2A5 Montreal

(Quebec). * AndreasOrtmannBowdoin College, ME 04011,Brunswick,USA. 5 Universityof Linz. & Humboldt-Unversity of Berlin,
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part of a more complex setof results.The focus here
is on the effectsof threeindividual differencevariables
(benevolence,intelligence,and reciprocity orientation)
on behaiour in the role of an ‘active’ player (the giv-

er) andin therole of a ‘passie’ player (the recever).
Benevolence(as personalitytrait of the active player)
facilitatesequity considerationsn his/heroffersto the
powerless put notto the powerful recevver. Reciprocity
orientationmakesmale (not female)participantsin the
role of powerful recevers (powerful, becausejf they

declinethe offer, noneof the playersgetsarything) to

sethigherminimal demandghigheracceptancéhresh-
olds).Intelligencehadno significanteffectson bamgain-
ing behaiour.

Whydo you hateme?On the survival of spite
MARTIN DUFWENBERG!, WERNER GUTH?

Abstract: Spite is understoodhere as harming others
without good reasons.lt should typically survive in
small populationsor on marketswith strateyic substi-
tutes.We considesituationsvhereuniversalselfishness
resultsin anefficient outcome Spitewill endangeeffi-
ciengy, but dueto its inferior survival valueit will finally
disappearnndefficiency will beregained.

TheFalseConsensugffectDisappeas if Repesentati-
ve Informationand MonetarylncentivesAre Given

DIRK ENGELMANNS3, MARTIN STROBEL*

Abstract:In this paperwe presentanexperimenton the
falseconsensusffect. Unlike previousexperimentsye
provide monetaryincentvesfor revealingthe actuales-
timationof others’behaiour. In eachsessiorandround
sixteensubjectsnake a choicebetweenwo optionssi-

multaneouslyThenthey estimatethe choicesof a ran-
domly selectedsubgroupFor half of theroundswe pro-
vide information aboutother subjects’choices.There
we find no falseconsensugffect. At an aggregyatelev-

el, subjectssignificantly underweightratherthan over-

weighttheirchoicesTheresultsaredifficult to interpret
for theroundswherewe do not provide information.

1 Stockholm-Uniersity Departmenbf EconomicsS-10691Stockholm.

Institutefor EconomicTheorylll, Spandauestr. 1, D-10178Berlin.
CA-H3A2A5 Montreal(Quebec).
Montréal.

Budget processestheoryand experimentalevidence

K. M. EHRHART, R. GARDNER, J. VON HAGEN,
CLAUDIA KESER®

Abstract:This paperstudiesoudgetprocessedyoththe-
oretically andexperimentally We give a sufficient con-
dition for top-davn andbottom-upbudgetprocesseto
havethesamevoting equilibrium.Furthermoreatavot-
ing equilibrium, it is notalwaystrue,asoftenpresumed,
thata top-davn budgetprocesdeadsto a smallerover-
all budgetthandoesabottom-upbudgetprocessTo test
theimplicationsfor budgetprocessesf voting equilib-
rium theory we conducta seriesof 128 voting experi-
mentsusingsubjectdn a behaiour laboratory The ex-
perimentalevidencefrom theseexperimentss well or-
ganisedy voting equilibriumtheory bothattheaggre-
gatelevel andat theindividual subjectlevel. In particu-
lar, subjectdisplayconsiderablevidenceof rationality
in their proposalsand votes.More completeinforma-
tion andfewer spendingcateyoriesleadto greaterpre-
dictive successf voting equilibriumtheory andreduce
thetime neededo reachabudgetdecision.

Mobility and coopeation: on therun®
K. M. EHRHART, CLAUDIA KESER’

Abstract: In public goodsexperimentswhere subjects
maychangegroups,we obsene a continualflight of the

more cooperatie subjectsaway from the lesscoopera-
tive ones.Thelesscooperatie subjectsaattemptto enter
cooperatye groupsin orderto free-rideon their contri-

butions.

Preemptionin Capacity and Price Determination.A
Studyof EndayenousTiming of Decisionsfor Homage-
neousMarkets

SANDRA GUTHS, WERNER GUTH®

Abstract:Endogenousiming canhelpto derivethetime
structureof decisionmakinginsteadof assumingt as
exogenouslygiven. In our studywe considera homo-
geneousnarket where,like in the modelof Krepsand
Scheinkmar{1983),sellersdetermind'salescapacities”
beforeprices.Sellersmustsene customersbut at high-
er costswhen demandexceeds‘capacity”. Our model
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allows for preemptionin “capacity” aswell asin price
determination.Since preemptionmeansto decidebe-
fore therandomchoiceof costparameterseflectingthe
stochastimatureof (excess)‘capacity” costs,preemp-
tive commitmentsareno obviously bettertiming dispo-
sitions.

Game-Playingexperiments
WERNER GUTH?

Abstract: Our suney of experimentalstudiesconcen-
trateson situationswhich arerelatedto familiar topics
in operationgesearclandgametheorylike

¢ intertemporakllocationwhenthefutureis uncer
tain,

e repeatedgameswith incompleteinformationin-
volving reputationformation,

e (asymmetriclprivatevalue-auctions,

o fair division gameswhereunlike to auctionsthe
price is not collectedby the seller but equally
sharedvy thebidders.

Althoughbehaiour oftenreactqqualitatively aspredict-
ed by optimality, peopleclearly do not optimise.How
to model boundedlyrational decisionmaking, guided
by stylisedexperimentalresults,seemgo be the major
challenge.

Consistencyand Equilibrium Selection
WERNER GUTH?

Abstract: Consisteng togetherwith otherratherunde-
batableaxiomsprovidesanilluminatingandnovel char

acterisationof the equilibrium concept(Peley and Ti-

js, 1996),but forbidsto refinethe equilibriumnotionor

evento selectuniquelyan equilibrium solution (Norde
etal., 1996).We suggesto wealenthe consisteng re-

guirementby generalisinghe notion of reducedgames
in sucha way that “players who left the game”leave

theirincentvesfor selectingoneequilibriumversusthe
other By the conceptof unilateral deviation stability

(Guth, 1992)it is illustratedhow this allows to select
amongequilibria.

1

Bidding Behaviorin AsymmetricAuctions— An Expe-
rimental Study

WERNER GUTH3, RADOSVETA IVANOVAY, ELMAR
WOLFSTETTER®

Abstract: Based on the solutions, derived by Plum
(1992),we performan auctionexperimentwhich a pri-
orily is asymmetric.The rangefor bidders1's private
valueis always smallerthanthat the onefor bidder 2.
To allow for the bestlearningopportunitiegarticipants
encounteredhlways the samerangesfor both values.
During the 1stphaseof anexperimentalsessiorpartic-
ipantsrepeatedseveral roundsof first price- and then
of secondprice auctionswith randomlychangingpart-
ners. After such familiarisationwith first and second
price asymmetricauctionsthe 2nd (3rd) phasealsoal-
lows participantsto decidebefore(after) learningtheir
private valueswhetheror not they want to dictatethe
pricingrule. More specifically both bidderscanbuy the
randomdictatorshipfor the pricing rule by statinglim-
it priceswithin an incentve compatiblerandomprice
mechanisn{Becker, de Groot,Marshak,1963).We test
whetherbidding behaiour and/orlimit pricesdisplay
similar qualitative effectsasthe gametheoreticsolution
behaviour.

Learningto Bid. An ExperimentaStudyof Bid Function
Adjustmentén Auctionsand Fair Division Games

WERNER GUTH®, RADOSVETA IvANOVA?, MAN-
FRED KONIGSTEIN®, MARTIN STROBEL?

Abstract: We examine learning behaiour in auctions
andfair division gameswith independenprivatevalues
undertwo differentprice rules,first and secondprice.
Participantsfacethesefour gamesrepeatedlyand sub-
mit completebid functionsratherthansinglebids. This

allows usto examinewhetherlearningis influencedby

the structuraldifferencesbetweengames We find that
within the time horizonwhich we investigate Jearning
doesnot drive toward risk neutralequilibrium bidding
andcharacterissomefeatureof obsenedlearning:Bid
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functionsare adjustedglobally ratherthanlocally, de-
cision time matchesthe sequencingstructureof game
types, gamerules do matter and directional learning

theory offers a partial explanationfor bid adjustments.

Theevidencesupportsa cognitive approactto learning.

Auctionsand Fair Division GamedJnder DifferentPri-
ceRules:Individual Bid Functions,Pricesand Efficien-
cy Rates

WERNER GUTH!, RADOSVETA IVANOVAZ, MAN-
FRED KONIGSTEIN3, MARTIN STROBEL*

Abstract:In auctionsanoutsideselleroffersacommod-
ity for salewhereasdn fair division gameghe objectis
ownedby the groupof bidders.More specifically in an
auctionthe salesprice is collectedby the sellerwhere-
asit is equallydistributedamongall biddersin fair di-
vision. In our experimenttherearealwaysthreebidders
with independenandidenticallydistributed(iid) private
values.They arerandomlymatchedwith changingpart-
nersto playagivengametypethreetimesbeforeswitch-
ing to anotherof thefour possiblegametypes(first ver-
sussecondprice — auctionsversusfair division). The
cycle of 12 ( = 3 x 4) successie gamesis twice re-
peatedso that a participanttakespartin 36 successie
bidding contestsDue to the stratgyy method(onebids
beforelearningone’s private value)we caninvestigate
the slopeandcurvatureof individual bid functions,the
evidencefor risk aversion,the comparatie staticswith
respecto thegametype, the price expectationsandthe
efficiency rates.

Please marry me! An experimentalstudy of risking a
joint ventue

WERNER GUTH®, RADOSVETA IVANOVA®, SIGVE
TJoTTA?

Abstract:Empirical studiesin family economicsusual-
ly rely on questionnairesstatisticalor paneldata.Here
we try to studyexperimentallysomecrucial aspectof

lebd. 2ebd. 3ebd. “ebd >ebd 6 ebd.

Bemgen

engagingn amarriage Firstthefemalepartnercanend
therelationshipor suggesbneof thetwo forms of joint
venture Whereasa full engagementelieson morespe-
cialisation,but makeshermoreexploitableby the male
partner a low engagemenis lessproductive, but also
fairer More specifically the randomprofit of a joint
ventureis allocatedby ultimatumbamainingin caseof
afull engagemenivhereaslemandsare determinedsi-
multaneouslyin caseof alow engagemenfartnersin-
teractanorymously In the repetitionthe two partners
in amatchinggroupof four participantsaareexchanged.
Our treatmentvariablesare her and his outsideoption
valuerepresentingendeispecificinvestmentin human
capital.

Ontheeffectsof beingmore or lessgenepusthanothers
— An experimentalstudyof directandindirectrecipro-
city whensocialcomparisonsre possible

WERNER GUTHE, MANFRED KONIGSTEIN?, KLAUS
NEHRING1O

Abstract: Direct reciprocity means rewarding those
from whomonehasreceved a favour andindirectreci-

procity that favourstrigger rewards,even whenthose,
we reward, differ from thosewho have favouredus.Ex-

perimentallydirect reciprocity is capturedby the trust
game(Berg et al.), andindirectreciprocity by its adap-
tation (Dufwenbegetal.). In bothsettingdfirst atruster
candonateto atrusteewho canthenrewardhis, respec-
tively anothertruster Whenthe othertrusters donation
is (not) known, socialcomparisongre(im)possible We

expectmore cooperatiorwhen social comparisonsare
possible.

Preemptor Wait! — An ExperimentalStudyof Endage-
nousTiming in Bargaining

WERNER GUTH!, NADEGE MARCHAND!2, JEAN-
Louls RULLIERELS, ROMAIN ZEILIGERM

Abstract:If differenttiming dispositionsyield different
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results,onewill try to avoid unfavourabletiming dispo-

sitions. Thus endogenougiming allows to predictthe

decisionprocessas well asits results.In our experi-

mentalstudythe two bargaining partiescancommitto

a demandeitherbeforethe size of the pie is randomly
chosen(preemption)or after this chancemove (wait).

Participantsfirst choosewhento decide.Then, know-

ing the timing dispositionof both parties,demandsare
chosencorrespondinglyi.e. simultaneoushor sequen-
tially. Ouronly treatmentariableis the exponentof the

exponentialdistributions governing the randomchoice
of the pie. Participantsplay repeatedlyeachof thethree
treatmentswith randomlychangingpartnersin groups
of eightparticipants.

WII BanksPromoteTrade? Equilibrium Selectionfor
the Trust Gamewith Banks

WERNER GUTH?!, PETER OCKENFELS?

Abstract: The Trust Gamedescribesa situationwhere
mutuallybeneficiaktradeis endangeretly opportunistic
exploitation. In the Trust Gamewith Banksthis dilem-

ma can be avoided by banksguaranteeinghat sellers
will bepaid.Thisoutcomds, however, nottheonly pos-
sible solution.Bankinterferenceasan equilibrium out-

comecancoexist with anotherequilibriumaccordingo

which banksarenot usedat all. By applyingthetheory
of equilibrium selectionit is analysedvhich of the two

competingoutcomeshouldbeexpectedj.e. whetheror

not bankscanindeedpromotetrade.

Experimentelle/erhaltensfoschung— Programm,Me-
thodikund Resultat

WERNER GUTH?3, REINHARD TIETZ4

Abstract:Verhaltenswissenschaftehtfiir Theoriendie
den kognitiven BeschéankungendkonomischerAgen-
ten Rechnungtragen.Um zwischenkonkurrierenden
Hypothesenzu differenzieren,sind Felddatenhaufig
nicht verfugbar oder ungeeignet.Man versucht da-
herin zunehmendenMaliedurch Experimentegeeig-
nete Daten&tze zu gewinnen. Unter experimenteller
Verhaltensforschungerstehenwir die in letzter Zeit

chenTheorien,die durch experimentellerhobeneDa-
ten motiviert bzw. validiert sind. UnsereknappeDar-
stellungversucht,die Programmatikdie wesentlichen
Methodersawie einigeResultatezu skizzieren.

To commitor notto commit: Endayenoustiming in ex-
perimentalduopolymarkets

STEFFEN HUCK®, WIELAND MULLER, HANS-THEO
NORMANN

Abstract: In this paperwe experimentally investigate
the action commitmentgameof Hamilton and Slutsky
(21990). In this modification of the standardduopoly
model firms can choosetheir quantitiesin one of two
periodsbeforethe market clears.If afirm commitsto a
quantityin period1 it doesnot know whetherthe oth-
er firm alsocommitsearly By waiting till period2, a
firm canobsene the otherfirm’s period 1 quantity (or
thedecisionto wait). It is assumedhatproductioncosts
do not dependon the productionperiod.Hamilton and
Slutsky predictfor this kind of gamethe endogenous
emegenceof Staclelbeg leadershipOur datashaws,
however, that the theoryfails in a laboratoryerviron-
ment. While Staclelbeg equilibria are extremely rare
we ratherobsene endogenougournotoutcomesand
sometimescollusive play. This is partly driven by the
factthatendogenousStaclelbei followerslearnto be-
havein areciprocalfashionovertime,i.e., they learnto
reward cooperatiorandto punishexploitation.

Unionbargainingstrengthasa publicgood:experimen-
tal evidencé

CLAUDIA KESER’, JEAN-LOUIS RULLIERES, M. C.
VILLEVAL

Abstract:When collective agreementspply to all em-
ployees,whetherunionisedor not, whatis the rationale
behindjoining a union? The paperpresentsan experi-
menton a two-stagegame.In the first stage the deci-
sionto join aunionis modelledasa voluntarycontribu-
tion to apublic good.In the secondstage the unionised
employeesbargainwith the employer over wages.The
experimentalevidencerevealsthat: i) the union densi-

stirmischeEntwicklung von verhaltenswissenschaftli-ty is higherthanpredictedby theorybut decliningover
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time, ii) the sizeof the unionincreaseshe employees’
bargainingpower but notasmuchaspredicted.

We die ‘unsichtbare Hand’ funktioniert. Gewvinnmaxi-
mierung als Triebfeder der Effizenz.Ein ‘classroom-
experiment!

ROLAND KIRSTEIN, DIETER SCHMIDTCHEN

Abstract: Die empirische Prifung theoretischerFor-

schungsegebnissewirft in der Okonomie — wie bei

jeder Sozialvissenschaft— Problemeauf. Andersals

in den Naturwissenschaftekdnnen kaum volkswirt-

schaftlicheLabors errichtetwerden. Seit einigen Jah-
rennutzenOkonomendie Erfahrungerder Psychologie
mit stilisiertenExperimentenym zumindesthre grund-
legendenVerhaltenshypotheseestenzu konnen.Der

Beitrag stellt ein einfachesClassroom-Experimerdar,

dasnicht nur eine zentraleAussageder Mikrodkono-
mie Uberpiift, sondernauch hohendidaktischenWert

hat: Die Studentenerhalten Einblick in empirische
Forschungund erlebenhautnahdasFunktionierendes
Marktes.

WWWEXxperimentdor Economistsa Technical Intro-
ductior?

OLIVER KIRCHKAMP®

Abstract:In this documentwe sketch sometechniques
thatareusefulwhendevelopingwww moderatedxper
iments.

We describea modularand,henceyvery flexible ap-
proach.On all levels(clients,sener, programmindan-
guage databaseetc.)we comparealternatvesthatcan
beintegrated We arguethata very wide rangeof exper
imentscanbe covered.Thereis no restrictionto partic-
ular hardware,clients,operatingsystemsprogramming
languagesetc.Laboratoriefrom all overtheworld can
belinkedtogethemwith the help of theinternet.

Local Interacting Prisoness' Dilemmas— Experiments
in a spatial setting

OLIVER KIRCHKAMP*, ROSEMARIE NAGEL®, AVNER
SHAKED®

Abstract:We experimentallystudytheeffectsof locality

in a repeatedprisoners‘dilemma.We compareplayers
locatedon a circle with thosein neighbourlesgroups.
Oncirclesplayersinteractonly with neighboursbut not
with distantplayers.In groupsall playersinteractwith

eachother We obsene lesscooperatioron circlesthan
in (neighbourlessyroupsThisis explainedthroughdif-

ferentlearningbehaiour anda differentway to useco-
operationasa ,,signaf. Subjectsare more reluctantto

imitate their neighboursn circlesthanin groups.They

are, however, more readyto use cooperationas a sig-
nalling device on acircle thanin groups.

Learningfrom other bidders. An experimentalanalysis
of auctionswith interdependentaluations

OLIVER KIRCHKAMP’, BENNY MOLDOVANU®

Abstract: We study experimentsin an auction setting
with interdependentaluation.Groupsof threeplayers
receve privatesignalsandthenbid for asingle,indivis-
ible item. Valuationsfor the item differ within groups
anddependasymmetricallyon a bidder's own andoth-
er bidders’ signals. Theoretically the English auction
yieldsefficientallocationswhile otherstandardauction
formatsfail to do so.

Consistentvith equilibriumpredictionswefind that
an Englishauctionyields significantly more efficiency
thana secondpriceauction.

We alsostudythe seller’s expectedrevenueandthe
biddersexpectedpayof, andfind thatthe experimental
resultsarecloseto thetheoreticalpredictions.

Optimale Entlohnung im \erhaltenstheatisdhen
Prinzipal-AgentModell — Eine Experimentelle&Studie

MANFRED KONIGSTEIN®

Abstract:Im RahmendieserStudiewird dasProblem
derWahl desEntlohnungsertragesanhanceinereinfa-

1 Centerfor the Study of Law and EconomicsUniversitit des Sarlandes,Fakultt WirtschaftswissenschaftDiscussion Paper 9705,
http://wwwuni-shde/ravi/fb2/csle? Hypertext documentvailableat http://wwwkirchkamp.de/webgp.html® University of Mannheim SFB
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chenPrinzipal-AgenBeziehungufgezeigtEinertheo-
retischenAnalyse unter der Annahmevon rationalen,
egoistischenund rein monetir motivierten Entschei-
dernwird dassogenanntgverhaltenstheoretischdo-
dell’ gegeriibegestelltwelcheanoglicheEinflissevon
Fairnessin der Entlohnungauf dasVerhaltender Ent-
scheidemeiiicksichtigt. AnhandexperimentelleDaten
werdendie VerhaltensfunktionedesAgentengesclatzt
und dasVertragsvahlproblemdesPrinzipalsillustriert.
Eszeigtsich,dalErlosbeteiligungsertragemit mittler-
er Erfolgsbeteiligungund mittlerem Festgehalfir den
Prinzipal einkommensmaximierendind. Vertrage mit
hoherErfolgsbeteiligungind niedrigemFestgehal{bei
konstantenkEinkommendesAgenten)sind suboptimal.

Informationsa@gregation bei Signalkauf: Eine experi-
mentelleUntersucung

C. KRAEMERY, M. NOTH, M. WEBER?

Abstract: In der Regel wird angenommendal Mark-

tein derLagesind,asymmetrisciverteilteInformation
effizient und vollstandig zu aggreyieren.Diese Annah-
me wird unablangigdavon getrofen, ob die Informati-

on kostenlosist oder nicht. Ziel unsererexperimentel-
len Untersuchungst es,dieseAnnahmezu verifizieren.
Hierzu habenVersuchsteilnehmeaten Eintritt einesih-

nennicht bekannterzustandegu prognostizierenDie

Abgabeder Prognosererfolgt sequentiellund in exo-

genvorgegebenerufalliger Reihenfolge Als Grundla-
ge ihrer Prognosererhaltendie Teilnehmemebenden
offentlich verfugbarenPrognosenhrer Vorgangerdie
Maoglichkeit, ein privatesSignal zu einem vorgegebe-
nenPreiszu erwerbenln denExperimenterzeigtsich,
daRRderuiberwiggendeTeil der Personermeninformati-
onswertdesprivatenSignalsuiberscktzt und iiber das
rationaleMalf3 hinausSignaleerwirbt. Dies wiederum
fuhrt zu verringerteiKonfirmitatim Prognoseerhalten.

The Impact of CompulsoryArbitration on Bargaining
Behavior— An ExperimentalStudy

ALEXANDER KRITIKOS

Abstract:A seriesof experimentscompareshebamgain-
ing behaviour in a Rubinsteingameunderthreediffer-
ent settings:i) no arbitration,ii) corventionalarbitra-

1 Lehrstuhlfir ABWL, inbes.BankbetriebslehrdJni Mannheim 68131Mannheim.
Volkswirtschaftstheoridnsh Mikrodkonomie,Europa-Uniersitt Viadrina,Frankfurt(Oder).

tion, iii) final offer arbitration.In thenoarbitrationtreat-

ment, disputerateswith a zeropayof for the bargain-

ing partieswere under10%, while the pie wasequally
splitin lessthan40% of the casesintroducingthe safe-
ty netof arbitrationhasa significantimpacton bamgain-

ing behaiour. In the corventionalarbitrationtreatment
disputeratesincreasedlueto the chilling effectto over

40% of the caseswvhile atthe sametime equalsplitsare

obseredin almost50% of the casesIn thefinal offer

arbitrationthereis only a smallincreaseof disputerates
(comparedo the no arbitrationtreatment)wvhile agree-
mentsaccordingto an equal division of the pie have

doubledto almost80%. Due to its impacton bamgain-

ing behaiour, thefinal offer arbitrationis thereforethe

tightestsafetynetfor weakbamainerswhile bamgaining

costsarec. p. smallestunderconventionalarbitration.

Reductionlnvariance and Prelec’s Weighting Functi-

oné
R. DUNCAN LUCE®

Abstract:Within theframework of separableitility the-

ory, a condition, called reductioninvariance,is shovn

to be equivalentto the 2-parametefamily of weight-

ing functionsthat Prelec(1998) derived from the con-

dition called compoundinvariance.Reductioninvari-

ance, which is a variant on the reduction of com-

poundgamblesjs appreciablysimplerandmoreeasily
testablehancompoundnvariance anda simplerproof

is provided. Both conditionsare generalisedeadingto

more generalweighting functionsthat include, as spe-
cial casesthe families of functionsthat Preleccalled
exponential-paverandhyperboliclogarithmandthathe

derived from two otherinvarianceprinciples. Howev-

er, of thesevariousfamilies, only Prelecs compound-
invariancefamily includes,as a specialcase the pow-

erfunction,which arisesfrom the simplestprobabilistic
assumptiorof reductionof compoundyambles.

ConditionsEquivalentto Unit Repesentationsf Orde-
redRelationalStructues

R. DUNCAN LUCE’

Abstract: This paper studies some of the relations
amongseveral conceptsaaboutthe automorphismsef an

2 ebd. 3 DiscussiorPaperNo. 138, Lehrstuhlfiir

4 Journalof MathematicaPsychologyin

press® University of California, SocialScienceTower, Irvine, CA 92717,USA.% Journalof MathematicaPsychologyin press’ University

of California, SocialScienceTower, Irvine, CA 92717 USA.
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orderedrelationalstructure.In particular it focuseson
conditionsthat are equivalent to the translations(au-
tomorphismswith no fixed points) forming a homoge-
neousArchimedearorderedgroupundertheasymptot-
ic ordet Thesepropertiesaareequivalentto therelational
structurehaving anumericalrepresentatiowhosescale
typelies betweenbut doesnotexclude,theratio andin-
tenval types(Alper, 1987;Luce,1987;Narens;1981a,b).
Oneresult(Theoremb) is thatthe following necessary
conditionsare also sufficient: the asymptoticorderin-
ducedon theautomorphismss connectedthe structure
is homogeneoughetranslationsaare Archimedeanand
the dilations are Archimedearrelative to all automor
phisms.The latter propertyis equivalentto therebeing
at mostone proper non-trivial corvex subgroup.Con-
trary to hope theseresultsdo not seemto leadto a sim-
pler proofthanAlper’sfor the Dedekindcompletecase.
The paperconcludesy examiningthe structureof par
allel automorphisms.

Rationalityin ChoiceUnderCertaintyandUncertainty*
R. DUNCAN LUcE?

Abstract:SinceSarage(1954)it hasbeenacceptedhat
subjectve expectedutility (SEU)embodiegheconcept
of rational individual behaiour underuncertainty If,
however, onealtersthedomainformulationin two ways,
by distinguishinggainsfrom lossesandaddinga bina-
ry operationof joint receipt,then equally rational ar
gumentslead in the caseof binary mixed gamblesto
predictionsquitedifferentfrom SEU.A questionyaised
but notreally answeredis whetherthereis arationalar
gumentfor choosingone domainformulationover the
other

SeparbleandAdditiveRepesentationsf Binary Gam-
blesof Gains

R. DUNCAN LUcE3, A. A. J. MARLEY*

Abstract:lt is easyto axiomatisea ranked-additve rep-
resentatiorof consequenceairs (x,y) in binary gam-
bles (x,C;y) of gainswith C held fixed, and indepen-
dently a separableneof (x,C;e), wheree denoteghe
statusgquo. Assumingtheseaxiomatisationgndthe be-
havioural propertyof event commutatvity, a new rep-
resentationcalled “rational rank-dependentility”, is

derived. We report three behaioural conditions that
forcethis representatioito reduceto the standardank-
dependenexpectedutility onefor gains.They areco-
monotonicconsisteny, ranked bisymmetry and segre-
gation,the latter requiring the addition of an operation
of joint receipt.

Utility of Gainsand Losses:Measuement-Theatical
andExperimentaAppoaces

R. DUNCAN LUCE®

Contents:Preface; 1 Introduction; 1.1 Certain,Uncek
tain, andRisky Alternatives;1.2 Preferenceandlts De-
termination;1.3 PossibleAdditional Primitives;1.4 Nu-
merical Representationsl.5 Empirical Evaluation of
Models;1.6 Outline;

2 Basic Assumptions;2.1 Elementary Account-
ing Indifferences;2.2 Transitvity; 2.3 Monotonicity
of Consequence®.4 Monotonicity of Events;2.5 El-
ementaryRational Structure;2.6 Decompositioninto
GainsandLossesSubgambles?2.7 Summary;

3 Binary Gamblesof Gains; 3.1 Binary Rank-
DependentUtility (RDU); 3.2 Distinguishing SEU
and RDU; 3.3 Utility Functions;3.4 Weighting Func-
tions; 3.5 Separabilityand Rank-DependenAdditivity
(RDA); 3.6 First Axiomatisationof RDU; 3.7 Second
Axiomatisationof RDU; 3.8 Summary;3.9 Proofs;

4 JointReceiptof Gains;4.1 Joint Receipt;4.2 El-
ementaryBehavsioural Properties4.3 Representatioof
Joint Receiptof Gains;4.4 Linking Joint Receiptand
Binary Gambles#4.5 Dependencef Utility on Money;
4.6 Aversiongto Risk; 4.7 Summary4.8 Proofs;

5 General Gamblesof Gains; 5.1 The General
RDU Representation5.2 Ordinal Data on the Shape
of Weighting Functions;5.3 Four Axiomatisationsof
RDU; 5.4 Experimenton Rank Dependence’.5 Oth-
er Representationd5.6 A LessRestrictve Theory;5.7
Summary5.8 Proofs;

6 Additive Utility over Mixed Consequences.1
The Extensve-Conjoint Axiomatisation; 6.2 Linking
Mix ed Gamblesand Mix ed Joint Receipts;6.3 Utility
of Mixed Gambles;6.4 Buying and Selling Prices;6.5
Summary.6 Proofs;

1 In S.Schneide®& J.ShanteaEds): Emeging Perspectiesin JudgmentandDecisionMaking. In press.? University of California, Social
ScienceTower, Irvine, CA 92717,USA. 3 ebd. 4 McGill University ° LawrenceErlbaumAssociatesin press.® University of California,

SocialScienceTower, Irvine, CA 92717 USA.
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7 Additive ValueoverMixedConsequenceg,1As- try to explain the experimentalobsenation by modify-
sociative Joint Receipts;7.2 Utility of MixedJointRe- ing the gamemodel and by assumingthat humanbe-
ceipts; 7.3 Utility of Mixed Gambles;7.4 Buying and haviour is rational. This paperoffers an alterative ap-

Selling Prices;7.5 Summary;7.6 Proofs;

8 ConcludingComments8.1 Main Ideas;8.2 Open
Empirical Problems;8.3 Open ConceptualProblems;
8.4Final Comment,

Appendices; Summary of Notations; Basic Be-
havioural Assumptions; PEST Procedure; Additive
ConjointMeasurementVajor Definitions

A SimpleAxiomatizatiorof Binary Rank-Dependertix-
pectedUtility of Gains(Losses)

A.A.J MARLEY!, R. DUNCAN LUCE?

Abstract: For binary gamblescomposednly of gains

(losses)relative to a statusquo, the rank-dependent

expected-utility model with a representatiorthat is
densein intervalsis shovn to be equivalentto ten ele-
mentarypropertiepluseventcommutatvity andagam-
ble partition assumptionThe proof reducego a (diffi-
cult) functionalequationthathasbeensolvedby Aczél,
Maksa,andPales(submitted).

\ertical Foreclosue in ExperimentaMarkets
HANS-THEO NORMANN?

Abstract:This experimentwasdesignedo testtheories
of foreclosuren vertically relatedmarkets.Thereis one
upstreanfirm andtwo Cournotdownstreamfirms. We
analysethe market power of the upstreammonopolist
with andwithout integrationof a downstreanfirm. We
also investigatethe effect of public versussecretcon-
tracts. To a large extend, the experimentaldata con-
firm thetheoreticapredictionsWhile theupstreanfirm
canmaintainits monopolypower underintegration,the
commitmentproblemarising with non-integrationand
secretcontractdeadsto thelossof monopolypower.

BoundedRationalityby Behavioal Pattern
PETER OCKENFELS?

Abstract: Experimentsshav that humanbehaiour is

proachWe assumehathumanbehaiour is directedby
behaioural patternsThedevisiontakingmind canonly
selectout of afinite setof behaioural pattern.

Empirical Comparison®f Bilinear andNon-linearUti-
lity Theories

ROBERT SNEDDON®, R. DUNCAN LUCE®

Abstract:Severalbilinearandnon-linearutility theories
are evaluatedusingindividual datafrom 144 subjects.
The non-linearmodelsare bestfor 72% of the sub-
jects. The non-rationalproperty of duplex decomposi-
tion linking joint receiptsand mixed gamblesof gains
and lossesis more adequatethan the rational link of
generalsgyregationfor 77% of the subjects.The cor-
relationsarevery high andlinear, evenin the worstfit-
ting case.The weighting functionsare mostly inverse
S-shapedndfor 84% of the subjectsarefit bestby the
classof functionsproposedy D. Prelec.Thesdits were
generallyexcellent,with aminimumcorrelationof 0.81
amaximumof 0.99andaverageof 0.97.

Learningby Doing?We unterrichtetmanexperimentel-
le Okonomie?

MARTIN STROBEL”

Abstract:Zweck diesesVortragesst esnicht, eine Ant-
wort auf die im Titel gestellte Frage zu geben,son-
dern eine Diskussiondatuber anzurgen. Dazu wird
kurz berichtet,wie das Seminar, Spieltheorieund ex-
perimentelleWirtschaftsforschurfgan der Humboldt-
Universitt ablauft und welche Erfahrungenwir damit
gemachhaben.

Die Vermeidungeinespublic bad durch Mehrheitsab-
stimmungiber Umverteilung— ExperimentelleEvi-
denz

MATTHIAS SUTTERS®

Abstract:Hier wird ein Experimentvorgestellt,in dem
in Gruppenvon 7 Personemittels Mehrheitsabstim-

not completelyrational. Therearesometheorieswhich munggleichzeitigiiberdie Umverteilungvon Ressour

1 McGill University2 University of California, SocialScienceTower, Irvine, CA 92717,USA3 Humboldt-Unversity of Berlin, Department
of Economics|nstitutefor EconomicTheorylll, Spandaue$tr. 1, D-10178Berlin# J.W. Goethe-Uniersity Departmenbf Economicg02),
Institutefor EconomicTheory PF11 1932 (81), D-60054Frankfurt/Main. 5 Californialnstitueof Technology © Universityof California,
SocialScienceTower, Irvine, CA 92717,USA. 7 Humboldt-Uniersity of Berlin, Departmenbf Economics)nstitutefor EconomicTheory
lll, Spandauestr. 1, D-10178Berlin. 8 Institutfiir Finanzwissenschaft)niversiét Innsbruck Rennwe 23/1, A-6020 Innsbruck.
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cen und die Vermeidungeines public bad entschie-
denwird. Kommt keine qualifizierte Mehrheit fur die

Umverteilung zustande tritt das public bad auf. Ob-

wohl eine qualifizierte Mehrheit das einzige Nash-
Gleichgavicht darstellt,wird in 25% (relativ teurespu-

blic bad) bzw. in 45% der Abstimmungen(relativ bil-

ligespublic bad)dieseMehrheitfir Umverteilungnicht
erreicht. Eine Variation zwischenanorymer und Ab-

stimmungmit wechselseitigeldentifizierungzeigt,daf}
bei relativ billigen public bads der egalisierendeEf-

fekt von Identifizierungdeneffizienzsteigerndeiffekt

[BohnetundFrey (1995;1999)]uberwiegt.

25 Jahre BOMA oder: Ist der Ausstattungségkt gegen
Entsdeidungsvorbesitungimmun?

REINHARD TIETZ!

Abstract:DasMarktexperimentBomawird seit25 Jah-
ren im Rahmenvon volkswirtschaftlichenLehrveran-
staltungeneingesetztEs ist eine zweiseitige Auktion

mit geheimerGebotendoublesealedbid auction).Der

AusstattungsederEndovmentefekt ist dabeiin vielen

Experimenterbeobachtetvorden.Er bestehdarin,dald
die Anbieterim Mittel deutlichhthereGebotspreisals
die NachfragemennenDurchder Entscheidungorge-
schalteteentscheidungsrel@anteFragengelingt es, die

UnterschiedezwischenAngebotund Nachfrageweit-

gehendzu reduzierenDie Entscheidungswbereitung
wird als, Planungsspirateinterpretiert,in derauchdie

Positionender MarktgegenseiteBeriicksichtigungfin-

den.Durchdie Planungsspiral&orvergierendie Uber

legungenwassichin konsistenterer— unddamitratio-

naleren— Entscheidungeniederschigt.

Die vorgelggtenErgebnissesind fir die experimen-
telle EntwicklungeingeschinktrationalerTheorienin-
sofernvon Bedeutung,weil nur reifes Verhalten,das
sich in Entscheidungsund Regelgleichg&vichten re-
prasentiertfir eine solche Theoriebildungeine geeig-
nete Basisliefern kann. Dabei kann gedanklicheEnt-
scheidungserbereitungin ahnlicherWeisewie Erfah-
rungwirken.

Risikoeinstellungm Prinzipal-Agent-Kontext
FRANK VOSSMANNZ, MARTIN WEBER®

Abstract: Entscheidungeriber riskante Alternativen
werdenhaufig in Prinzipal-Agent-Beziehungegetrof-
fen. Wir greifen eine Untersuchungvon Heath, Knez
undWu (1999)auf undreplizierenund erweiternderen
Resultateln dieserUntersuchungvird gezeigt,dafRdie

von Prinzipalund Agentangeebenersicherheitaqui-
valentefrr Lotterien,derenAuszahlungvon einer Ant-

wort des Agentenabhangig ist, signifikant differieren
und daRdiesvom Prinzipalals Beleg fur Konsenatis-
musdesAgentengewertetwird. Zur Erklarungder Be-

fundewird einaufderSupport-TheoridasierendeAn-

satz prasentiert.In einer erstenUntersuchungkdnnen
wir die Ergebnissdir denFall sidamerikanischefk-

tienmarktenicht bestitigen,wahrendeinezweiteStudie
fur denFall deutscheAktiengesellschafteim wesent-
lichenvergleichbareResultatdiefert.

Communicationdlediaand Coopeation—an Experi-
mentalAnalysis

JOACHIM WEIMANN?*, AXEL OCKENFELS, JEANETTE
BRoOSIG®

Abstract: The relation betweencommunicationmedia
and cooperationbehaiour is examinedwith the help
of seven standardublic goodsexperimentavhich only
differ with respecto the mediumof pre-playcommuni-
cation.Besidegheestablishedreatment®f anorymous
andface-to-Acecommunicationwe also examinedbi-
directionaland unidirectionalcommunicationby elec-
tronic auditory andvisual media.lt is shavn that suc-
cessfulcooperationcan be attributedto the opportuni-
ty of coordinatingthe behaiour in the communication
phase However, both the level andthe stability of co-
operationsignificantly interactwith the quality of the
communicatiormedium,not with the contentof com-
munication.

Koordinationund Migration

BEATE WOJTYNIAK®, ANDREAS ORTMANN’, CLAU-
DIA KESERS

Abstract: Auf der Basis des Minimum Effort Ga-
meswird die Koordinationvon Individuen analysiert.

1 FB WirtschaftswissenschafteMertonstr 17-21,60054Frankfurt. 2 SFB504,Uni Mannheim 68131Mannheim.3 Lehrstuhlfiir ABWL,

inbes.BankbetriebslehréJni Mannheim,68131Mannheim.
Magdeluirg. 5 ebd.
USA.

4 Otto-won-Guericle-Uniersitit Magdelirg, Universititsplatz2, 39016
6 Uni Mannheim SFB504,68131Mannheim.
8 CIRANO, 2020,University Street25thfloor, CA-H3A2A5 Montreal (Quebec).

7 AndreasOrtmann,Bowdoin College, ME 04011 ,Brunswick,
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Das Basisspielhat mehrereGleichgeavichte, die nach
dem Pareto-Kriterium geordnetwerden kdnnen. Oh-
ne Kommunikationund ohne Selektion der Teilneh-
merdurchTeilnahm&oraussetzungetoordinierersich
die Versuchspersonem Experimentauf einemPareto-
inferioren Gleichgavicht (Huyck, Battalio und Beil
1990). Camererund Cachonzeigten1996 den Einfluf3
von Zutrittsbarriererauf dasKoordinationsegebnisim
Median Effort Game.Sie fanden,daf3dasKoordinati-
onsegebnisdeutlich verbesserwird, wenndie Indivi-
dueneineGelihr fur die TeilnahmeamKoordinations-
spiel zahlenmiissen Verschiedenéutorenuntersuch-
ten den Einflud von Kommunikationim Minimum Ef-
fort Game.Ortmann(1999)zeigte,dalRim Median Ef-
fort Gamesogarcheaptalk zu einerdeutlichenVerbes-
serungdes Koordinationsegebnissedin zum Pareto-
optimalenGleichgavicht fihrenkann.

Verschiedenetheoretische Untersuchungen(Ely
1995, Oechsler 1996) zeigten, die Bedeutung der
Pareto-inferiorerGleichgevichte durchdie Einfuhrung
von Mobilitat stark abnimmt. Wenn die Spieler ih-
re Gruppenfrei wahlenkdnnen,oder eigeneGruppen
erdffnen kodnnen,ist das Pareto-dominanteGleichge-
wicht daseinzigerelevanteGleichgeavicht. In derexpe-
rimentellenUntersuchundoordinationund Migration
untersucherwir, ob und in wie weit dieserstarle Ef-
fektim Laborrepliziertwerdenkann.Wir interpretieren
Mobilit &t dabeials ein Signal,daswie Kommunikation
und/oderTeilnahme&oraussetzungu einererheblichen
Verbesserungles Koordinationsegebnissesuhrt. Da-
beiinteressieremwir unsauchfir dasVerhaltervon Pio-
nieren,die dadurchgekennzeichnesind, dal3sie neue
Gruppereroffnen.

4 Forschergruppe , Environmental Dilemmas'

Axel Ostmannbittet uns, auf die Forschegruppe
»EnvironmentalDilemma$ ander Universitat Karlsru-
he und der Universitait desSaarlandesinzuweisenEr
schicktunsdenfolgendenBeitrag:

Die Gruppe ist herwrgegangenaus dem DFG-
Projekt ,,Umweltgemeindgter (http://www.wiwi.uni-
shde/lst/ec).Sie arbeitetinterdisziplirar und koopera-
tiv; in ihren Kooperationerbeschénkt sie sich aller-
dings aufgrund der Interessenihrer Mitglieder nicht
UmweltsozialvissenschaftenAls weiteresDrittmittel-

scheWirtschaftsforschundJniversitt Karlsruhe Mar-
tin Beckenkamp& Axel Ostmann:Missing the tar
get? Sanctioningas an ambiguousstructural soluti-
on. In Foddy et al. (eds.): Resolving Social Dilem-
mas, pp.165-180Philadelphia(1999): Taylor & Fran-
cis. BeateWojtyniak & Axel Ostmann:Limits to ac-
cept— acceptingthe limits. Experimentaltestsof re-
duction policies for collective goods.Eingereicht:En-
vironment & Behavior Axel Ostmann,Beate Wojty-
niak & Martin Beckenkamp:Comparingand Explai-

projekt kommt nun dasVW-Projekt, Schadensreduzie-ning the Succes®f a CommonEndavedwith Different

rendeAnreize hinzu. Die wichtigstender zuletzt er
stelltenArbeitensind:

Axel Ostmann:Externalcontrol may destry com-
mons. Rationality and Society 10 (1998), 135-154.
Holger Meinhardt: Common Pool Gamesare Cornvex
Games.Working Paperin GameTheory and Experi-
mental Economics8. Institut fur Statistik und Mathe-
matischeWirtschaftsforschungUniversiét Karlsruhe.
Uberarbeiteté/ersionerschienerin: Journalof Public
EconomicTheory 1 (1999), 247-270.ClemensCzer
nohous,Axel Ostmann& Kerstin Planta: APLIGA-
ME — Ein Programmpagt fir experimentelleSpie-
le. Working Paperin Game Theory and Experimen-
tal Economics9. Institut fur Statistik und Mathemati-

Degreesof Sanctions.http://www.indiana.eduivork-
shop/Mow2/jun997.pdf,Axel Ostmann& Martha Sa-
boya: Symmetrichomogeneoudocal interaction. Er-
scheintalsSFB504Papiet Martin Beckenkamps Axel
OstmannMarket performancendsyntheticgroupper
formancein estimatingpopulationcharacteristics(sie-
helAREP99-ReaderEingereichtTheory& Decision.

Axel Ostmannmochtedie GEW-Mitglieder vor al-
lemaufdasBuchvon Foddyetal. (eds.):ResolvingSo-
cial Dilemmas erschienerPhiladelphia1999)bei Tay-
lor & Francis,aufmerksammachendasvon der Social
DilemmaGrouperarbeitetwurdeund tiber,, stateof the
art' der SD-ForschungAuskunftgibt.

17



Datum Konferenz Anmeldeschlu3 | Homepage
26th AnnualMeetingof
2528 August Europearfinance 1.M&rz1999 http://www.hkkk.fi/efa99

1999

Associationn Helsinki

29. August—
1. September
1999

ESEM99in Santiagade
Compostela

15.Marz1999

http://webusc.est-eea99/
esemcall99.html

1.-4. . . i

September EEA 99in Santiagade 1. MArz1999 http://webusc.est-eea99/
Compostela eeacall99.html

1999

1.-3. i http://www.uni-magdebrg.de/

September SOR99 in Magdelurg 1. Februarl999 SOR99/

6.—-17. ENDEAR SummerSchool ]

September andWorkshopin Bari http://www.fee.una.nl/endear/

28. September JahrestagundesVereins N http://www.vwl.uni-muenchen.de

—1. Oktober N . e . 1.Marz1999 .

1999 fur Socialpolitikin Mainz verein/99call.htm

7.—8.0ktober ESAEuropearReggional 31, Juli 1999 http://mww.upmf-grenoble.ffesa-

1999 Meetingin Grenoble ' europe99/

12 —16.3ull IAREP/SABE2000

5 060 ’ Conferencen Badenbei 31.Januar2000 | http://www.univie.ac.at/iarep-sabe200
Wien
Workshopon

9.—28.July MathematicaModelsof 22.November http://hypatia.ss.uci.edu/

2000 IndividualandPublic 1999 imbs/workshop/vorkshop.html

Choicein Irvine

11.-16.August
2000

World Congres®f the
EconometricSocietyin
Seattle

31.Januar2000

http://lwww.econ.vashington.edu/
worldcongress/defult.ntm

30. August EuropearEconomic

2000-2. . 1.Marz2000 http://www.unibz.it/eea2000
Associationn Bozen

September

19._22.b TagungdesVereinsfiir 1 Marz2000 http://iwww.vwl.uni-

Sggéem er Socialpolitikin Berlin -varz muenchen.de&rein/00call.km
TagungderGerman
FinanceAssociatior/

26—070.Oktober Conferenceon 1. April 2000 mailto:GuenteFranle @uni-lonstanz.de
IntertemporaFinancejn
Konstanz
ENDEAR SummerSchool

2000 andWorkshopin http://www.fee.ua.nl/endear/
Barcelona
ENDEAR SummerSchool

2001 andWorkshopin http://lwww.fee.ua.nl/endear/
Amsterdam

Tabellel: Konferenzen
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