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Editorial

Wieder liegt eine Ausgabeder Exp-Wi-Fo Nach-
richten vor Ihnen.Wir weisenauf Konferenzen,Sum-
merSchoolsundPreisehin. AußerdemfindenSiewie-
derzahlreicheHinweiseaufArbeitspapieredieauf dem
GEW Workshopin Magdeburg vorgetragenwurden.

Wir haben auf der Tagung der GEW in Mag-
deburg beschlossen,diesen Newsletter in Zukunft
nur noch elektronisch zu verbreiten. Bookmarks
und Hyperlinks erleichtern Ihnen in dieser Ausga-
be das Navigieren am Bildschirm. Sie können die-
senNewsletter, genausowie auchalteAusgaben,unter
http://www.sfb504.uni-mannheim.de/gew/ abrufen.

Denken Sie bitte auch in Zukunft daran,daß der
NewslettervonIhrenBeiträgenlebt.Wir veröffentlichen
gerneIhre Hinweiseauf TagungenundWorkshopsetc.
Wir weisenauchgerneauf Ihr Arbeitspapierhin.1 Re-
daktionsschlußdernächstenAusgabeist voraussichtlich
kurznachdemGEW Workshopim Jahr2001.

Ich wünscheIhnenviel SpaßbeiderLektüre,

Ihr OliverKirchkamp
(Uni Mannheim,SFB504,68131Mannheim)
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Decisionsand Bargaining in different
experimentalsettings:An analysison
theindividual level . . . . . . . . . . . 9

ATANASIOS M ITROPOULOS: Low-
information,efficiency, andlearning—
An experimentalstudy . . . . . . . . . 9
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1 ESA

1.1 Mitgliedschaft

Die automatischeMitgliedschaft in der Economic
ScienceAssociation(ESA) für Mitglieder derGEW ist
Ende1999 ausgelaufen.Ab 1. 1. 2000 muß die ESA
Mitgliedschaftindividuell erworbenwerden.

1.2 Meeting

Das nächsteInternationalMeetingderESA findet am
22.-24.Juniin BarcelonaanderUniversitatPompeuFa-
bra statt.Es beginnt am Abenddes21. Juni mit einem
Begrüßungsempfang.

DievierKeynoteSpeakersderKonferenzsindschon
bekannt:

� AndreuMas-Colell,“A politician’s view of eco-
nomicresearch:theory”

� RamonMarimon, “A politician’s view of econo-
mic research:empirics”

� Robin Hogarth,“A psychologist’s view of beha-
vioral economics”

� Matthew Rabin,“An economist’sview of behavi-
oral economics”

Teilnehmer, die ein Papier vortragen möchten,
können bis zum 25. April 2001 einen Abstrakt an
esabarcelona@grup.upf.esschicken.

2 SummerSchools

2.1 Mannheim Empirical Research SummerSchool

TheMannheimEmpiricalResearchSummerSchool
will takeplacefrom Tuesday, 26 June2001to Friday, 6
July 2001,right after the internationalmeetingof Eco-
nomicScienceAssociationin Barcelona.

TheMannheimEmpiricalResearchSummerSchool
for junior researchers(doing their Ph.D.or having just
finishedtheirPh.D.)isdevotedto thefundamentalmeth-
ods of empirical researchin economics:experimental
economicsandeconometrics.Thefirst partof thesum-
mer schooldealswith the designandevaluationof ex-
periments.The secondpart will focuson datagenera-
tion andeconometricanalysis.

TheMannheimEmpiricalResearchSummerSchool
aims at raising awarenessfor problems, that appear
with empiricallygenerateddata- generatedfrom experi-
mentsor conventionaldatacollection- andproposesso-
lutionswithin aunifiedframework of dataanalysis.The
overarchingthemeof thesummerschoolis the interac-
tion betweenexperimentaleconomicsandeconometric
methods:experimentsfrequentlyrequiresophisticated

econometricanalysisin orderto undosampleselection
andsimilar phenomena,while identificationin econo-
metricsfrequentlyneedsexperimentallygenerateddata.

Both partsof thesummerschoolwill consistof lec-
tures,workshopsandposterpresentations.Lecturesin
thefirst weekwill givea introductioninto experimental
economics.Workshopswill allow participantsto elabo-
rateon the designof experiments.Lecturesin the sec-
ond weekwill introduceeconometricmethodstailored
to specificdatagenerationprocesses.Workshopswill
apply thesemethodsto (sometimesimperfectly) con-
trolled experimentsand ex post data. All participants
areencouragedto presenttheir own work with a poster.

Lectures will be given by Axel Börsch-Supan,
ShyamSunder, Andrew Schotter, Paul RuudandVas-
silis Hajivassiliou.

More informationaboutthe schoolis availableon-
line at http://www.sfb504.uni-mannheim.de/merss/ Par-
ticipantsshouldapplybefore31 March2001.

2.2 Summer School on Experimental Economics”Méthode Expérimentale en Econo-
mie“

Die SummerSchoolfindenvom 15.-20.Juni 2001
in Lyon statt.Auf demProgrammstehendie folgenden
Sprecher:

� CharlesPlott (Caltech,Los Angeles):Introducti-
on to ExperimentalEconomics
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� GrahamLoomes(Universityof York): Individual
DecisionExperiments

� Arthur Schram(CREED,University of Amster-
dam):Auctionsandmarkets

� CharlesNoussair(PurdueUniversity, WestLafa-
yette):

� ThomasPalfrey (Caltech,LosAngeles): Quantal
ResponseEquilibrium in ExperimentalGames

� Andrew Schotter(New-York University): Social
Learningin Inter-GenerationalGames

� Werner Güth (Humboldt University, Berlin):
Whenandwhy fairnessmatters- Experimentalre-
sultsandconceptsof boundedlyrationaldecision
behavior

Weitere Details werdenvoraussichtlichim Januar
2001 bekannt.Informationengibt es bei Marie Claire
Villeval (email:villeval@gate.cnrs.fr).

2.3 ENDEAR SummerSchool2001

TheENDEAR SummerSchool2001will behosted
by the team of the University of Amsterdam,from
September11-21,2001.A groupof 25 (European)stu-
dentswill beadmitted,afterselection.Thedeadlinefor
registeringwill (mostprobably)beMay 31. At present,
the team in Amsterdamis constructinga web page,

which will beavailableby theendof January. By then
thenamesof the guestspeakers/lecturerswill be avail-
able. A link to the web site will be available through
the Endear homepage(http://www.fee.uva.nl/endear/),
soonemightwantto checkthatfor updates.

3 Mitglieder versammlung der
GEW in Magdeburg

Die Mitgliederversammlungder GEW wurdewährend
derJahrestagungin Magdeburg abgehalten.Die Forma-
lia (BerichtderVorsitzenden,FrauProfessorAhlert,Be-
richt desRechnungspr̈ufers,HerrnProfessorTietz) ver-
liefenohneBeanstandung.

In alter Tradition wird auch der Sauermannpreis
(sieheAbschnitt4.1) wiederausgeschrieben,allerdings
diesmalnur für zwei Jahre(2000und 2001),nicht für
drei wie in der Vergangenheit.Die Entscheidung̈uber
den Einsatzvon Vereinsmittelnzur Forschungsf̈orde-
rung, gedachtals Anschubfinanzierung,soll nachwie
vor im ErmessendesVorstandesliegen.

NachlängererDiskussionwurdebeschlossen,einen

”
GEW-Research-Report“ ins Leben zu rufen, der im

InternetreferierteArbeitspapierezur Verfügungstellt.
Die Satzungder GEW-ResearchReports ist auf der
HomepagederGEW erḧaltlich.

Auch der GEW Newsletter soll in Zukunft nicht
mehrauf Papiergedruckterscheinen,sondernnurmehr
im Internetpubliziertwerden.

DienächsteGEWTagungwird 2001wiederin Mag-
deburgstattfinden,Im Jahr2002wird sichdieGEWvor-
aussichtlichzur500JahrfeierderMartin LutherUniver-
sität in Halle Wittenberg treffen.

Im VorstandderGEWgibt eseineÄnderung.Nach-
demDr. Arwed Crügerausgeschiedenist, wird in Zu-
kunft Ronny Klein die AufgabedesGescḧaftsführers
übernehmen.Christian SchadeersetztReinhardTietz
alsRechnungspr̈ufer.

4 Preise

4.1 Heinz Sauermann-Preis zur Expe-
rimentellen Wirtschaftsforschung —
1997bis 1999

Die Gesellschaftfür ExperimentelleWirtschaftsfor-
schungschreibtden

”
Heinz Sauermann-Preiszur Ex-

perimentellenWirtschaftsforschung“ für die Jahre2000
und 2001aus.Der Preiswird in zwei Kategorienver-

gebenund ist mit DM 2.500,-(Dissertationenundson-
stige Forschungsarbeiten)bzw. DM 1.000,- (Diplom-
arbeiten)dotiert. Bewerben kann sich jeder bis zum
Höchstaltervon 35 Jahren,der in den Jahren2000
und2001(inkl.) aneinerdeutschsprachigenHochschu-
le eineherausragendewissenschaftlicheArbeit auf dem
GebietderexperimentellenWirtschaftsforschungabge-
schlossenhat. Über die Preisvergabeentscheidetder
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Vorstandder Gesellschaft.Der Rechtsweg ist ausge-
schlossen.Die Arbeiten sind von einemverantwortli-
chen Hochschullehrermit einem Gutachtenbis zum
31. 1. 2002 einzureichenbei der Gesellschaftfür Ex-
perimentelleWirtschaftsforschung;p.A. FrauProfessor
Ahlert; WirtschaftswissenschaftlicheFakultät; Martin-
Luther-UniversiẗatHalle-Wittenberg; 06099Halle.

Für die Jahre1997/99wurdederPreisverliehenan
JeannetteBrosig, EvaJonasundWielandMüller.

Frau JeannetteBrosig von der Otto-von Guericke-
UniversiẗatMagdeburg wurdefür ihreDiplomarbeitmit
demThema

”
KommunikationundindividuellesKoope-

rationsverhalten“ ausgezeichnet.Der Betreuerder Ar-
beit war Herr Prof. Dr. JoachimWeimann.Frau Bro-
sig untersuchtin ihrer experimentellenArbeit denEin-
fluß von Kommunikationauf individuellesKooperati-
onsverhaltenin einemone-shotGefangenen-Dilemma.
Der experimentelleTeil der Arbeit wird ergänztdurch
einetheoretischeDiskussiondesCommitment-Modells
von Frank und der in Vorexperimentenverwendeten
Techniken zur Klassifizierungder Teilnehmeran den
Experimentennachihrer Kooperationsbereitschaft.Ein
wichtiges Ergebnis der Experimenteist, daß Indivi-
duen mit sẗarkerer kooperativer Motivation weniger
häufig andere,als kooperativ identifizierte Individu-
enin demGefangenen-Dilemma-Spielnicht-kooperativ
behandeln.Dies Ergebnisist unabḧangig von der an-
gewandtenKlassifikationsmethodefür Kooperationsbe-
reitschaft.Die Arbeit von Frau Brosig stellt für den
RahmeneinerDiplomarbeiteineaußergewöhnlicheLei-
stungdar.

Der Preisfür die Dissertationenund sonstigeFor-
schungsarbeitenteilen sich Frau Dr. Eva Jonasvon
derLudwig-Maximilians-UniversiẗatMünchen(Betreu-
er: Herr Prof. Dr. Dieter Frey) und Herr Dr. Wieland
Müller vonderHumboldt-UniversiẗatzuBerlin (Betreu-
er: Herr Prof.Dr. WernerGüth).

DasThemaderDissertationvonFrauEvaJonaslau-
tet:

”
Beratenund Entscheiden“ — ExperimentelleUn-

tersuchungenzur Informationssuchein Beratungssitua-
tionen FrauJonasuntersuchtexperimentell,wie Bera-
ter, die einenKlienten bei einerEntscheidungberaten,
nachInformationensuchenund welcheInformationen
sie an denKlienten weitergeben.Dazuhat FrauJonas
vier experimentelleStudiendurchgef̈uhrt, die sich mit
der Rolle desBeratersbescḧaftigen.In der erstenStu-
die werdenWünscheund Erwartungenan denBerater
untersucht,in derzweitenderEinflußunterschiedlicher
Rollen-undBeratungskontexteaufdenUmgangmit In-

formation,in derdrittenderEinflußderEntscheidungs-
befugnisseundin derviertenderAspektderRechtferti-
gungvordemKlienten.EinBeispielfür einErgebnisist,
daßbei der InformationsweitergabeBeraterihren Kli-
entenehermehrvon solchenInformationenpräsentie-
ren, die die von denBeraternausgewählteAlternative
stützen.Die Arbeit von FrauJonas̈uberzeugtdurchdie
breite theoretischeAufbereitungder Fragestellungmit
einer Verbindungvon psychologischenund ökonomi-
schenAnsätzenund durchdie kreative experimentelle
Umsetzung.

Das Thema der Dissertationvon Herrn Wieland
Müller lautet:

”
Commitment:Experimentalstudieson

gameswith (im)perfectly observableactions“ Die Ar-
beit von Herrn Müller bestehtaus vier experimentel-
lenStudien,in denenerjeweilsForschungsbeitr̈agezum
EinflußfrühererEntscheidungeneinesIndividuumsauf
sp̈atereEntscheidungeneiner anderenoder auch der-
selben Person leistet. In der ersten Studie werden
dasCournot-Duopol-Modellund dasvon Stackelberg-
Modell alswiederholteSpieleexperimentelluntersucht.
Dabei werdenzwei Methodenverglichen, die Anbie-
terpaarezu bilden: Zufallspaarungpro Rundeund fe-
stePaare.Im ErgebnisführtwiederholteInteraktionmit
dem gleichenPartner in beidenModellen zu größerer
Kooperation.In Kapitel 2 untersuchtHerr Müller ein
Duopol-Spiel,in demFirmenin einervon zwei aufein-
anderfolgendenPeriodenihre Mengewählen können.
Danachwird der Marktpreisbestimmt.Hier kanneine
FirmadieAusbringungsmengederanderenFirmabeob-
achten,fallsdieseihreMengefestlegt. In Kapitel3 wird
einMini-Stackelberg-Modelluntersucht,in demeszwei
mögliche Verkaufsmengengibt. In Kapitel 4 wird ein
Sparexperimentdargestellt,in demSubjekteeinenbe-
stimmtenGeldbetragaufeinenZeitraummit unsicherer
Dauerverteilenmüssen.Außerdenobigengelungenen
experimentellenUntersuchungenentḧalt dieArbeit sehr
anspruchsvolle mathematischeTeile und spieltheoreti-
scheHerleitungen.̈Uberzeugendwirkt auchdieknappe,
konzentriertePräsentationderErgebnisse.

4.2 Economic ScienceAssociation’s prize
for outstanding Ph.D. thesisin experi-
mental economics

Für den Zeitraum 2000/2001gibt es voraussichtlich
wiedereinenPreisderESA.Wir werdendar̈uberzuge-
gebenerZeit aufderHomepagederGEW informieren.

Für den Zeitraum 1998/1999ging der Preis an
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Axel Ockenfels für seineDissertation
”
Fairneß,Rezi- prozität und Eigennutz— ÖkonomischeTheorieund

experimentelleEvidenz“ .

5 Abstracts

TheEffectsof BargainingPowerandCommunication—
AnExperimentalStudyonSimpleSequentialGames

JEANNETTE BROSIG2, JOACHIM WEIMANN, CHUN-
LEI YANG

Abstract:Experimentalfindingsin two-personsequen-
tial bargaininggamessuggestthat two parameters,the
maxminopportunitycostfor first mover’ssubgameper-
fect equilibrium action(MxCost) andthe efficiency of
secondmover’s punishment(PunEff), seemto be cru-
cial for subjects’behaviour. Our new experimentsare
designedto get more detailsabouthow thesetwo pa-
rameterswork and,particularly, how theresultschange
if subjectsweregiventheopportunityfor pre-playcom-
municationvia differentcommunicationmedia(e-mail
andvideo-conference).Accordingto our results,first as
well assecondmovers’ behaviour is significantlyinflu-
encedbybothformsof pre-playcommunication.Never-
theless,evenin thecommunicationtreatmentssubjects’
decisionsdependsignificantlyon PunEff andMxCost.
Keywords: sequentialbargaining,punishment,reward,
communication.

The robustnessof gift exchange in the laboratory: an
experimentalinvestigation

DIRK ENGELMANN3, ANDREAS ORTMANN

Abstract: We conduct experimental gift exchange
gameswith equilibrium wage and effort levels at in-
termediatevalues. We alsopay attentionto the effects
of different cover stories. Subjectsplay six one-shot
games.Preliminaryresultsindicatethat in an abstract
frame, althoughpossibleefficiency gainsare substan-
tial, wagesareonly slightly abovetheequilibriumlevel
andefforts arehardly ever above the bestreply to the
given wage. Thus positive reciprocity is virtually ab-
sent, while negative reciprocity is rare. We conjec-
ture that above equilibrium wagesand efforts in gift-
exchangegamesresult either from cover stories that
elicit repeatedgamecontextsor from cornerpointequi-
libria. Keywords:gift-exchange,reciprocity.

SocialDilemmasAndSanctions

MARKUS GLAWISCHNIG4, ULRIKE LEOPOLD-
WILDBURGER

Abstract:This paperis aboutsocialconflicts. It seems
that reciprocity can be viewed as a universalnorm of
behaviour strategiesto partiesinvolved.Theframework
of extendedversionsof theprisonerdilemmagamewill
helpusto modelinteractionsbetweenthedifferentindi-
viduals.Ourcontributionconsistsof two differentparts:
(1) Thereis anexperimentonsanctionscalledMcCock-
erel, which was worked out in a pilot study. (2) Fur-
therwe run severalroundrobin tournamentswithin the
framework of an iteratedprisonerdilemmagame.The
averagepayoff servesusasindicatorfor thesuccessof
any strategy applied.

RationalReasoningor AdaptiveBehaviour? Evidence
fromTwo-PersonBeautyContestGames

BRIT GROSSKOPF5, ROSEMARIE NAGEL

Abstract:
”
Beauty-contest“ is a game(BCG), in which

n participantshave to choosea numberfrom [0,100].
The winner is the personwhosenumberis closestto a
givenproportionof the averageof all chosennumbers.
When n � 2 the uniqueequilibrium (all choose0) is
reachedby an infinitely iteratedeliminationof weakly
dominatedstrategiesor infinitely iteratedbestreply, a
processthatmaystartfrom afocalpoint(e.g.50). How-
ever, mostexperimentalsubjectsapplyonly finitely iter-
atedbestreply. Thequestionariseswhethersubjectsact
thatwaybecausethey assumethatothersareboundedly
rational,or whethermostsubjectsareunableto reason
morethantwo or threeiterations. To distinguishthese
two hypotheseswe studytwo treatmentsof a 2-person
BCG.Herearationalplayershouldusetheweaklydom-
inant strategy 0 (that giveshim at leasthalf of a fixed
price); while a boundedlyrational player usesonly a
few iterations.In our2-personBCGaplayeris matched

2Otto-von-Guericke-Universiẗat Magdeburg, Fakulẗat für Wirtschaftswissenschaft;Postfach4120,39016Magdeburg
3Humboldt-Universiẗat zu Berlin, Institut für ÖffentlicheFinanzen,WettbewerbundInstitutionen,SpandauerStr. 1, 10178Berlin
4Universiẗatstr. 15/E3,8010Graz
5UPF, Barcelona,UniversitatPompeuFabra,Ramon-Trias-Fargas25-27,08005Barcelona,Spain
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with the samepartnerfor 10 periods. In the first treat-
mentbothplayersareinformedaboutbothchoicesand
payoffs after eachperiod,whereasin the secondtreat-
mentplayersareonly informedabouttheir own payoff.
We observe that in both setupssubjectsstartwith few
stepsof iteratedbestreply. However, in the first treat-
ment the majority of playersquickly adoptor imitate
to play thedominantstrategy while in thesecondtreat-
menta higherfluctuationcharacterisesthe unravelling
process.Weconcludethatit seemsto beinherentto hu-
mannatureto uselow levelsof reasoning.In particular,
playersdo not searchfor dominantor dominatedstrate-
giesbut ratherstartwith focalpointconsiderations.The
persistenceof this behaviour evenin the2-persongame
clearly implies the predominanceof boundedrational-
ity in ann-persongameratherthana considerationthat
othersareboundedlyrational.Keywords:BoundedRa-
tionality, Weaklydominantstrategy, Iteratedbestreply,
Iterateddominance.JEL-Classification:C7,C9.

DoesTournamentSizeAffectEffort? — An Experimen-
tal Observation

CHRISTINE HARBRING6, BERND IRLENBUSCH

Abstract: This paperexperimentally investigatestwo
and three agent rank-ordertournaments— the latter
with differentprizestructures.We find thateffort tends
to be lower in the two agentcasewhereasit is espe-
cially high if therearethreeagentscompetingfor two
winnerprizes.Keywords:Tournamentdesign;Work in-
centives; Experiments.JEL-Classification:C72, C91,
J33.

Perceptions of Fairness — An Analysis of Different
VideoExperiments

HEIKE HENNIG-SCHMIDT7

Abstract: Fairnessas well as equity in the senseof
equalityareessentialelementsof economicmodelsthat
aim at explaining experimentallyobserved deviations
from game theoretic predictions(c.f. Fehr/Schmidt
1999, Bolton/Ockenfels, forthcoming). However, as
we learn from video experimentsthe perceptionof
fairnessis not un-ambiguous(Hennig-Schmidt1999).
Moreover, dependingon the gamesubjectsare play-
ing thereare more equity normsthanequality (Selten
1978, 1987). To shedlight on this phenomenonwe

analysetranscriptsof differentvideoexperiments.The
videomethodenablestheobservationof subjects’spon-
taneousremarks. Eachplayer is representedby three
subjectswho have to take a joint decision. Their dis-
cussionsarerecordedon videoandtranscribedinto text
protocolswhich arethe basisfor evaluation. The tran-
scripts provide a variety of valuableinformation that
cannotbegainedby computer- or paper-and-pencilex-
perimentswhich usually documentdecisionsbut not
the processesthat lead to thesedecisions. To find
the criteria by which participantscharacterisefair al-
locationswe analysetranscriptsof video experiments
of the ultimatumgame(Güth/Schmidtberger/Schwarze
1982; Sadrieh/Osterholt1998), the investmentgame
(Berg/Dickhaut/McCabe 1995; Sadrieh/P̈uckhoff
1998), the tripled take game(Sadrieh/Hennig-Schmidt
1999),andanalternatingoffer bargaininggame(Selten
1981; Hennig-Schmidt1999).We find that thoseallo-
cationsarecharacterisedasfair that correspondto dif-
ferentappearancesof the equity principle. Keywords:
experimentaleconomics,video experiments,fairness,
equityprinciple.

An ExperimentalAnalysisof the Stability and Growth
Pact in theEuropeanMonetaryUnion

BERND IRLENBUSCH8, MATTHIAS SUTTER

Abstract: We examine the Stability and Growth Pact
(SGP)in theEuropeanMonetaryUnion. Thepact’saim
is to detercountriesby the threatof punishmentfrom
runningexcessivedeficits.We combinea standardpub-
lic badexperimentwith the SGPprocedure.Our basic
resultsare: (1) The SGP-procedureis likely to reduce
free-riding,comparedwith a situationwith no pact. (2)
Largercountrieshave morepower to stoptheexcessive
deficitprocedurethansmallercountries.(3) In theSGP,
fiscal sinnersare allowed to passjudgementon other
sinners. We show that a slight modificationwill give
theSGPsharperteeth.Keywords:StabilityandGrowth
Pact,experiment,voting,public bad,punishment.JEL-
Classification:C92,D72,H41,H62.

One-Bid versus Two-Bid Auctions: An Experimental
Comparison

RADOSVETA IVANOVA-STENZEL9, DORON SONSINO

Abstract:This studydealswith an experimentalinves-
tigation of multi-bid auctions,whereeachbuyer may

6Universiẗat Bonn,BWL II, Adenauerallee24-42,53113Bonn
7Universityof Bonn,Laboratoriumfür experimentelleWirtschaftsforschung,Adenauerallee24-42,D-53113Bonn
8Universiẗat Erfurt, NordḧauserStr. 63,D-99089Erfurt
9HumboldtUniversiẗat, SpandauerStr. 1, 10178Berlin
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submitseveralbids. In particular, we comparethefirst-
price sealedbid auction(whereeachbuyer may only
submit one bid) to a correspondingtwo-bid auction
whereeachbuyer may placetwo bids: a high bid and
a low one. In thefirst stageof our experimentsubjects
repeatedlyplay one-andtwo-bid auctions. In the sec-
ondstagethey wererequestedto choosetheir favourite
auctiontypebeforelearningtheirprivatevalues.There-
sultsfor thefirst stagerevealnosignificantpriceor pay-
off differencesbetweenthetwo auction-types.This is in
line with thefactthatrevenueequivalenceis maintained
acrossthetwo mechanisms(for riskneutralagents).The
resultsfor thesecondstage,however, show thatanover-
whelmingmajorityof theparticipantspreferredthetwo-
bid mechanism. We provide possibleexplanationsto
the observed behaviour. We alsocharacterisethe bid-
dingbehaviour of theparticipantsalongtheexperiment.
Keywords:Auctions,Bidding Behaviour.

Verhandelnin kriminellenUmfeldern

MAXIMIL IAN JUNG10

Abstract:Die vorliegendeArbeit untersuchtprimär, ob
undinwieweit die Verhandlungsergebnisse,die von den
Verhandlungspartnernin bilateralensequentiellenVer-
handlungsspielenerzielt werden,vom Kontext, in den
die Verhandlungeneingebettetsind, beeinflusstwer-
den. Zu diesem Zweck werden die Ergebnissevon
Verhandlungenunterdenfür Verhandlungsexperimente

”
üblichen“ LaborbedingungendenResultatenvon Ver-

handlungen,die in einemsimuliertenkriminellen Um-
feld stattfinden,gegen̈ubergestellt.Unter Verhandlun-
gen in kriminellen Umfeldern werden dabei Kollu-
sionsverhandlungenverstanden,das sind Verhandlun-
genzwischeneinemTäterundeinemÜberwachungsor-
gan,die daraufabzielen,eineGegenleistungzu verein-
baren,bei der dasÜberwachungsorganbereit ist, vom
TäterbegangeneVergehenzuverschleiern.

Auktionenmit interdependentemWert vonGütern— ei-
neexperimentelleUntersuchung

OLIVER K IRCHKAMP11, BENNY MOLDOVANU

Abstract: Wir betrachteneine Auktion in der Bewer-
tungeninterdependentsind. Gruppenvon jeweils drei
BieternerhaltenprivateSignaleund ersteigernein un-
teilbaresGut. Der Wert der Güter ist für alle Bieter

verschiedenundhängtasymmetrischvom eigenenSig-
nal und demSignalandererBieter ab. Unter denStan-
dardauktionstypenerzielt theoretischnur die Englische
Auktion die effizienteAllokation. In Übereinstimmung
mit der Gleichgewichtsvorhersagefinden wir im Ex-
periment die EnglischeAuktion in der Tat effizien-
ter als die Zweitpreisauktion.Wir untersuchenfern-
er erwartetenVerkaufserl̈os und erwarteteAuszahlung
der Bieter und stellen fest, daß die experimentellen
Ergebnissegut durch theoretischeVorhersagenerklärt
werden.Keywords:Auction, InterdependentValuation.
JEL-Classification:C92,D44.

EmotionalHazard and RealEffort in a Power-to-Take
Game:AnExperimentalstudy

ERICH KRAUS12, RONALD BOSMAN, MATTHIAS

SUTTER, FRANS VAN WINDEN

Abstract: Im RahmendiesesExperimentssoll unter-
suchtwerden,wie sich dasVerhaltender Teilnehmer
am

”
Power-to-TakeGame“ ändert,wennsichdieseihre

Anfangsausstattungnicht erarbeitenmüssensondern

”
geschenkt“ bekommen.Keywords:effort, endowment,

emotions,punishment,expectations,experiment.JEL-
Classification:A12, C72,C91,C92.

BiddingExperiments—Howto chooseQualitywhenits
Costsarenot known

SABINE KRÖGER13, WERNER GÜTH, RADOSVETA

IVANOVA-STENZEL

Abstract: A buyer, who prefersvariant 2 over variant
1 of a certaincommoditybut doesnot know how costly
variants1 and2are,mayorganizeavectorprocurement-
auction.Its resultis comparedto a half auctionreflect-
ing actualprocurementpractise,namely: To organize
anauctionfor thecheapervariant1 andthento bargain
with the contractoraboutthe additionalcostof variant
2. In our computerizedexperimentthe buyer interacts
with two bidders.Participantsconfrontover 30 rounds
thesameprocurementprocedure(vectoror half auction)
with randomlychangingpartners.Our hypothesisthat
buyers,orderingthe bettervariant2, have to pay more
in caseof thehalf auction,is confirmed.Keywords:bid-
ding Experiments,reverseauction,ExperimentalEco-
nomics.

10Universiẗat Graz,Inst. f. Revisions-,Treuhand-undRechnungswesen,Universiẗatsstrasse15 /F1,8010Graz,Austria
11SFB504,Uni Mannheim,Uni Mannheim,SFB504,L 13,15,68131Mannheim
12Uni Innsbruck,Werth27/7,A-6176Völs
13Humboldt-Universiẗat, SpandauerStr.1, 101178Berlin
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Limited depthof reasoningand failure of cascadefor-
mationin thelaboratory

DOROTHEA K ÜBLER14, GEORG WEIZSÄCKER

Abstract: We examine the robustnessof information
cascadesin laboratoryexperiments.Apartfrom thesitu-
ationin whicheachplayercanobtainasignalfor free(as
in the experimentby AndersonandHolt, AER 1997),
the caseof costly signalsis studiedwhereplayersde-
cide whetherto obtainprivateinformationor not, at a
smallbut positivecost. In theequilibriumof this game,
only the first playerbuys a signal andchoosesan urn
basedon this informationwhereasall following players
do not buy a signalandherdbehindthefirst player. To
explain the experimentalresults(too many signalsare
boughtandtheequilibriumpredictionperformspoorly),
thedepthof thesubjects’reasoningprocessis estimated,
usinga statisticalerror-ratemodel.Allowing for differ-
ent error rateson differentlevelsof reasoning,we find
that thesubjects’inferencesbecomesignificantlymore
noisy on higher levels of the thoughtprocess,andthat
only very shortchainsof reasoningareappliedby the
subjects.Keywords:informationcascades,herding,ex-
periment,depthof reasoning.JEL-Classification:D8,
C9.

Hold-Up,IneffizienzundFairness—Eineexperimentel-
le Studie

MANFRED K ÖNIGSTEIN15

Abstract: In einem Experimentwird der Zusammen-
hang zwischen Investitionen und ex-post Verhand-
lungen untersucht.Die Experimentteilnehmerkönnen
durch Investitionen den zu verteilendenGeldbetrag
erhöhen.Bei Rationalverhaltenkommt es theoretisch
zum Hold-Up Problem und damit zu Ineffizienz in-
folge zu geringerInvestitionen.FairesAufteilungsver-
haltenhingegenerhöht die zu erwartendeRenditeein-
er Investitionundführt zu höhererEffizienz.Die Daten
wiedersprechenderHold-Up-Hypotheseundstützendie
Fairness-Hypothese.DesWeiterenwird gezeigt,daßdie
ErfahrungvonFairnessin früherenInteraktionendieak-
tuelle Investitionsneigungerhöht. Keywords:Hold-Up,
Fairness,Verhandlung.JEL-Classification:C7,D2.

SomeNew Lotka-Volterra-Experiments

ALOIS LAFER16, OTWIN BECKER, ULRIKE

LEOPOLD-WILDBURGER

Abstract:Theexperimentdescribedherehasproblems
of economicstabilisationin mind, but, mainly for rea-
sonsof simplicity, it attackstheproblemin thefield of
biology. A biotopeconsistingof two populationsshould
be broughtto a stationaryfix-point level by meansof
four different instruments. In each treatment,how-
ever, only oneinstrumentcanbeusedto reachthetwo-
dimensionalgoal.Ouraimconsistsmainly to collectin-
formationaboutthelearningprocessof thesubjectsand
theheuristicsadoptedby theparticipants.Weareableto
figureout sensefulandvalid ex-anteexplanationswith
strong empirical evidence. Keywords: Experimental
economics,predator-prey-model,Goodwin’s tradecy-
cletheory, Lotka-Volterra-model,heuristicsfor learning
processes.

DecisionsandBargainingin differentexperimentalset-
tings: Ananalysison theindividual level

ULRIKE LEOPOLD-WILDBURGER17, MAXIMIL IAN

JUNG, JÖRG H. SCHÜTZE

Abstract: This papercomparesindividual behaviour in
two differentexperimentalsettings:A settingsimilar to
a prisoner’s dilemmaon the one handand a auditor-
auditeebargaining situation on the other hand. The
comparisonof the questionnairesindicates,that the in-
dividual perceptiondeviatesfrom the actualbehaviour
to acertainextend.Theextendvarieswith differentfac-
tors,i.e. socioeconomicsasgenderandageandsubject
of study, but aswell dependingon financial incentives
or whetherthe experimentwasperformedvalue-laden
or value-free.

Low-information,efficiency, andlearning— An experi-
mentalstudy

ATANASIOS M ITROPOULOS18

Abstract:Earlierexperimentshaveshown thatunderlit-
tle information subjectsare hardly able to coordinate
even thoughthereareno conflicting interestsandsub-
jectsareorganisedin fixedpairs.Thisis so,eventhough
asimpleadjustmentprocesswouldleadthesubjectsinto
the efficient, fair and individually payoff maximising

14Humboldt-Universiẗat, Institut für WirtschaftstheorieI, SpandauerStr. 1, D-10178Berlin
15Humboldt-UniBerlin, Institut für WirtschaftstheorieIII, Humboldt-Universiẗat zu Berlin, SpandauerStr. 1, 10178Berlin
16Institut fuerStatistikundOR,Universitaetsstr.15/ E3,8010Graz,Austria
17Universiẗat Graz,Institut für Stat.,RESOWI E3,Universiẗatsstr. 15,A-8010Graz
18Universiẗat Magdeburg, PO-Box4120,39016Magdeburg, Germany
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outcome. We draw on this finding and designa low-
informationexperimentin whichsubjectsplay4 simple
gameswithin 4 setsof 40 rounds.Thisway we areable
to investigate(i) thecoordinationabilitiesof thesubjects
dependingontheunderlyinggame,(ii) theresultingeffi-
ciency loss,and(iii) theadjustmentof thelearningrule.
Keywords: coordination,learning. JEL-Classification:
C72,C92.

Absent-mindeddrivers in the lab: Testing Gilboa’s
model

WIELAND M ÜLLER19, STEFFEN HUCK

Abstract:This notecontributesto thediscussionof de-
cisionproblemswith imperfectrecallfrom anempirical
pointof view. We arguethat,usingstandardmethodsof
experimentaleconomics,it is impossibleto induce(or
control for) absent-mindednessof subjects. Neverthe-
less, it is possibleto test Gilboa’s (1997) agent-based
approachto gameswith imperfect recall. We imple-
menthis modelof theabsent-mindeddriverproblemin
an experimentandfind, if subjectsarerepeatedlyran-
domly re-matched,strongsupportfor the equilibrium
prediction which coincideswith Piccioneand Rubin-
stein’s (1997)ex antesolutionof the driver’s problem.
Keywords: imperfectrecall, theabsent-mindeddriver’s
paradox,experiments.JEL-Classification:C72,C92.

Asset markets and Equilibrium Selection in Public
GoodsGameswith Provision Points: An Experimental
Study

TIBOR NEUGEBAUER20, BRUNO BROSETA , ENRIQUE

FATAS

Abstract: This paperreportsthe experimentalresults
of implicit pre-playcommunicationon the equilibrium
selectionin thresholdpublic goodsgameexperiments.
The existenceof an assetmarket in which the right
to participatein a public goodsgamewith a provision
point is auctionedoff amonga larger group in a first
stageis found to enhancesignificantlythecontribution
to theprovisionof thepublic goodin a subsequentsec-
ond stage. Though,contributionsdeclinedon average
in the repeatedpublic goodsgamewhensubjectswere
endowed with the right to play, they increasedwhen
subjectspurchasedthe right to play. Oncereachedthe
Pareto-dominantequilibrium in the secondstage,the

auction price at the first stageincreasedto its upper
limit. Confrontedwith the high entry cost which in-
ducedthedissipationof all possiblegainsfrom thepub-
lic goodsgamesinglesubjectsdeviatedfrom the equi-
librium strategy. Yet, robustnessof thefull contribution
equilibrium is proved sinceunilateraldeviations from
it did neitherreducethe individual contributionsto the
provision of the public goodin the subsequentperiods
norsustaineda lowerentryprice.

Strategic Delegationin ExperimentalMarkets

HANS NORMANN21, STEFFEN HUCK , WIELAND

M ÜLLER

Abstract:In this experiment,we analysestrategic dele-
gationin aCournotduopoly. Ownerscanchooseamong
two differentcontractswhichdeterminetheirmanagers’
salaries. One contractmay simply induce managers
to maximiseprofits, while the secondcontractis also
basedon sales. Although theory predictsthe second
contractto bechosen,it turnsoutthatownersonly rarely
chooseit in the experimentalmarkets. This behaviour
is rationalgiventhatmanagersto not play accordingto
thesub-gameperfectequilibriumpredictionwhennon-
profit maximisingcontractsaregiven. Keywords:com-
mitment,managerialcompensation.

Fair Procedures: Evidencefrom GamesInvolvingLot-
teries

AXEL OCKENFELS22, GARY BOLTON, JORDI

BRANDTS

Abstract: We investigaterandomprocedures,asa spe-
cial caseof fair procedures,in the laboratory. We find
thatanunbiasedrandomprocedureis anacceptablesub-
stitutefor anunbiasedallocation.We alsofind thatun-
biasedness,known to be a crucial characteristicof al-
location fairness,is also important to proceduralfair-
ness: in the context of a randomoffer game,a biased
outcomeis more readily acceptedwhenchosenby an
unbiasedrandomdraw thanby onethat is biased.Pro-
ceduralfairnessis conceptuallydifferentthanallocation
fairnessor attribution-basedexplanations. Theoretical
reflectionssuggestthat understandingproceduralfair-
nessrequiresa firmer understandingof competingfair-
nessnorms.Keywords:proceduralfairness.

19Humboldt-Universiẗat Berlin, WirtschaftswissenschaftlicheFakulẗat, Institut für WirtschaftstheorieIII, SpandauerStr. 1, 10178Berlin
20Universityof York, DeptEconomics,Yo105DD York, UnitedKingdom
21Humboldt-Universiẗat zu Berlin, SpandauerStr. 1, 10178Berlin
22UniversitaetMagdeburg, FWW, VWL III, Postfach4120,39016Magdeburg

10

mailto:axel.ockenfels@ww.uni-magdeburg.de
mailto:normann@wiwi.hu-berlin.de
mailto:tn2@york.ac.uk
mailto:wmueller@wiwi.hu-berlin.de


DecisionDeterminants,Thresholds,andLoss-Oriented
Budgetingwith InsuranceAgainstvery low Probability
Hazards

CHRISTIAN SCHADE23, HOWARD KUNREUTHER

Abstract: Entscheidungenbei sehr kleinen Verlust-
wahrscheinlichkeitenführenzuErgebnissen,diemit der
Erwartungsnutzentheorieinkonsistentsind. Im einzel-
nen gibt es viele Personen,die nichts für eine Ver-
sicherungbezahlenwollen undviele andere,die viel zu
viel bezahlen.Dieswird eingangskurzdemonstriert.Im
ZentrumdesPapiersstehtdanndieFrage,inwieweit die
ErgebnissedurchqualitativeEntscheidungsdeterminan-
tenerklärt werdenkönnen.Keywords:Risikoverhalten,
Entscheidungsdeterminanten.

Splitting Effectsin the Elicitation of CertaintyEquiva-
lents: AnExperimentalInvestigation

ULRICH SCHMIDT24, JOHN D. HEY

Abstract: We analysethe WTA-WTP disparity in an
experimentaldesignwhich reversesthe incomeeffect,
i.e. the subjectshave in contrastto previous designsa
higherwealth level whendeterminingthe WTP. Since
a disparity of both measurescan still be observed we
can concludethat incomeeffects can not explain this
disparity. More importantly, we alsoobserve splitting
effectsfor both WTA andWTP which meansthat cer-
tainty equivalentsbecomehigherwhenthey areelicited
in two stepsthen when they are elicited in one step.
Keywords:WTA-WTP disparity, splitting effects.JEL-
Classification:C91,D81.

A Comparisonof PunishmentRulesin RepeatedPublic
GoodGames

ANDREAS STIEHLER25, TORSTEN DECKER, MARTIN

STROBEL

Abstract: In this experimentalstudy we analysethree
collective andoneindividual punishmentrule in a pub-
lic good setting. We show that underall punishment
rulescooperationis strongerandmoresustainablethan
reportedfrom settingswithout punishment.Moreover,
we presentevidenceand explanationsfor differences
betweenthe rulesconcerningpunishment,contribution

andprofit levels,aswell asjustice. Finally, we investi-
gateinfluencescrucialto participants’supportfor acol-
lective rule when the individual rule is the statusquo.
Weshow thatbesideprofit differencesthedegreeof con-
sentrequiredby the collective rule is essentialfor the
degreeof supportby theparticipants.

Whenthe ’Decision Maker’ Matters: Individual ver-
sus Team Behavior in Experimental’Beauty-Contest’
Games

MATTHIAS SUTTER26, MARTIN KOCHER

Abstract: In our beauty-contestgameparticipantssi-
multaneouslyguessanumberin [0,100],thewinnerbe-
ing whosenumberis closestto two thirds of the aver-
ageof all numbers. We study an hitherto unexplored
issue,namelywhetherbehaviour is differentif individ-
ualsor if teamscompeteagainsteachother. Our find-
ings suggestthat groupshave deeperlevels of reason-
ing than individuals, but without jumping directly to
the gametheoreticsolution of choosingzero. A sim-
ple learningdirectiontheorydescribesindividuals’ and
teams’behaviour overtimeverygood.However, teams’
behaviour is even better accountedfor by the theory
thanindividuals’ behaviour. Keywords: beauty-contest
experiments,boundedrationality, teambehaviour, in-
dividual behaviour, learning direction theory. JEL-
Classification:C7,C91,C92.

AnExperimentalTestof LossAversion

STEFAN TRAUB27, ULRICH SCHMIDT

Abstract:Thepresentpaperexperimentallyinvestigates
thepreferenceconditionfor lossaversionin the frame-
work of cumulative prospecttheory. Furthermore,we
proposethe conceptof a losspremiumin order to de-
rivenotionsof increasing,constant,anddecreasingloss
aversion. While we cannotreject loss aversionat the
aggregate level, we find that only about one third of
thesubjectsindeedexhibit lossaversebehaviour. More-
over, wefind asystematicrelationshipbetweenlossatti-
tudeandassessmentprobabilitycontradictingthesepa-
rability of valuefunctionanddecisionweightsin cumu-
lative prospecttheory. Keywords: cumulative prospect
theory, lossaversion,losspremium.JEL-Classification:
C91,D81.

23Humboldt-Universiẗat zu Berlin, Wirtschaftswissenschaftliche Fakulẗat, Institut für Entrepreneurship/Innovationsmanagement, Spandauer
Straße1, 10178Berlin

24Institut für Volkswirtschaftslehre,,Christian-Albrechts-Universität zuKiel,, Olshausenstr. 40,24098Kiel
25Humboldt-UniBerlin, SpandauerStrasse1, 10119Berlin
26Universiẗat Innsbruck,Institut für Finanzwissenschaft,Universiẗatsstraße15/4,A-6020Innsbruck,Österreich
27Universiẗat Kiel, Institut für Volkswirtschaftslehre,Olshausenstraße40,24098Kiel
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Ignoring therationalityof others: Evidencefromexper-
imentalnormal-formgames

GEORG WEIZSÄCKER28

Abstract: In this paper, a modelof two-personnormal-
form gameplay behavior, the Asymmetric Response
Equilibrium model, is presentedand estimatedusing
three experimentaldata sets. In an Asymmetric Re-
sponseEquilibrium, which is a variantof the Quantal
ResponseEquilibriumdefinedby McKelvey andPalfrey
(1995,GamesandEconomicBehaviour), aplayeris al-

lowedto hold inaccuratebeliefsaboutthebehaviour of
heropponent.Two parametrisedversionsof themodel
arediscussed,eachinvolving two parameters.In order
to allow for type heterogeneityamongthe subjectsin
theexperiments,parametricdistributionsof themodels’
parametersareassumed.Theestimationresultsindicate
that in all threedatasetsthesubjects’choicesfollow a
specificanomalouspattern:Onaverage,subjectsplayas
if they significantlyunderestimatedtheir opponent’s ra-
tionality. Keywords: beliefs,QRE.JEL-Classification:
08/15.

28HarvardUniversity, Kantstr.32,D-10625Berlin
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6 Konferenzen

Datum Konferenz Anmeldeschluß Homepage

5.-7.Januar
2001

AnnualMeetingof the
AmericanEconomic
Association(New Orleans)

1. Februar2000 http://www.vanderbilt.edu/AEA/anmt.htm

9.-11.März
2001

PublicChoice,ESA,
SocialChoiceandWelfare
(in SanAntonio,Texas)

1. Dezember
2000

http://www.pubchoicesoc.org

13.-20.März
2001

InternationalAtlantic
EconomicSociety(in
Athens)

1. September
2000

http://www.iaes.org/conferences/future/athens51/index.htm

30.März-1.
April 2001

6thSpringMeetingof
YoungEconomists

15.November
2000

http://www.econ.ku.dk/smye

10.-11.April
2001

Royal EconomicSociety
AnnualConferencein
Durham

13.Oktober
2000

http://www.res.org.uk

18.-21.April
EuropeanPublicChoice
SocietyAnnualMeeting
2001in Paris

15.December
2000

http://panoramix.univ-paris1.fr/LAEP/EPCS/epcs2001.htm

30.Mai - 2.
Juni2001

Foundationsand
Applicationsof Utility ,
Risk andDecisionTheory
(F.U.R.X)

15.Januar2001 http://www.econ.unito.it/furx/

15.Juni- 20.
Juni2001

SummerSchool
”
Méthode

Expérimentaleen
Economie“ in Lyon

mailto:villeval@gate.cnrs.fr

22.-24.Juni
2001

World ESAMeetingin
Barcelona

25.April 2001 http://www.econ.upf.es/deehome/what/workshops-and-seminars/Esa2001.html

26.Juni- 6.
Juli 2001

MannheimEmpirical
ResearchSummerSchool
(MERSS)

31.März2001 http://www.sfb504.uni-mannheim.de/merss/

29.Juni-3.Juli
2001

Ninth International
Conferenceon Social
Dilemmasin Chicago

mailto:vigil@msu.edu

25.-29.August
2001

EuropeanMeetingof the
EconometricSocietyin
Lausanne

15.März2001 http://www.esem-eea.ch

29.August- 1.
September
2001

AnnualCongressof the
EuropeanEconomic
Associationin Lausanne

15.März2001 http://www.esem-eea.ch

11. - 21.
September
2001

ENDEARSummerSchool
andWorkshopin
Amsterdam

31.Mai 2001 http://www.fee.uva.nl/endear/

25.-29.
September
2001

JahrestagungdesVereins
für Socialpolitikin
Magdeburg

1. März2001 http://www.vwl.uni-muenchen.de/verein/tagneu.htm
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